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ARSMELDING 2014

RAMMEVILKAR FOR SPAREBANKANE

Norsk gkonomi voks som normalt i fjor, med om lag uendra
arbeidslgyse og ein prisvekst pa 2,0 %. Dei viktigaste
endringane i norsk gkonomi kom mot slutten av fjoraret.
Det dramatiske fallet i rdoljeprisane og svaret pa dette
sjokket, omlegginga av norsk pengepolitikk i ei meir aktiv
og ekspansiv retning. Endringar som gjev norsk gkonomi
langsiktige utfordringar.

Lonsveksten var i overkant av 3 % i 2014. Talet pa syssel-
sette auka med 20 000 frd 3. kvartal 2013, til tilsvarande
kvartal i 2014.

Kredittveksten steig giennom det meste av fjordret med ein
vekstrate pd rett over 5 %, hovudsakleg pd grunn av sterk
gjeldsoppbygging i hushaldningane. Bustadprisane var
opp med 2,7 % det siste dret, i fylgje Statistisk Sentralbyras
bustadprisindeks. Sterst var auken i hovudstadsomrédet
og Nord-Noreg, svakast i Stavangerregionen.

Ved utgangen av aret var det stor uvisse knytt til vegen
vidare for norsk gkonomi. Serleg er spenninga stor med
omsyn til utviklinga i oljebransjen og eventuelle ring-
verknader for resten av neeringslivet. Truleg vil ei negativ
utvikling verte mgtt med rentekutt og ein meir ekspansiv
finanspolitikk.

Noregs Bank kutta styringsrenta med eit kvart prosentpo-
eng i sitt siste rentemgte i 2014. Kronekursen svekka seg i
giennomsnitt med 7,4 % fra desember 2013 til same manad
i 2014. I lgpet av éret steig verdiane av aksjane pd Oslo
Bgrs med 5 %.

FORRETNINGS- OG MARKNADSTILHOVE
FOR VALLE SPAREBANK

Valle Sparebank er ein frittstdande og sjelvstendig spare-
bank i Valle kommune i Aust-Agder. Hovudkontoret ligg
i Valle, med filial p& Rysstad og salskontor i Markensgate
2a i Kristiansand. Filialen pd Rysstad vert avvikla i lgpet
av fyrste kvartal i 2015. Salskontoret i Kristiansand vart
etablert i januar 2006.

Valle Sparebank eig 0,47% av Eika-Gruppen AS, og er pé
den méten del av eit strategisk samarbeid mellom 75 sméa
sparebankar i Noreg og OBOS. Eika-Gruppen AS er total-
leverandgr av bankprodukt og —tenester. I tillegg har Eika-
Gruppen AS ansvar for & utfare ei rekkje fellesoppgéver pé
vegne av eigarbankane. Det gjeld m.a. innkjep av produkt
og tenester innanfor IT og betalingsformidling, oppleering
og kompetanseutvikling.

Valle Sparebank driv i hovudsak tradisjonell bankverk-
semd, m.a. betalingsformidling, sparing, lan og kredittar,
men kan ogsa tilby dei fleste finansielle produkt s& som
forsikring, aksjehandel, fondsprodukt og leasing.

Banken si primeaere kundegruppe er personkundar, og da
serleg i Setesdal og Kristiansands-regionen. Sjglv om man-
ge kundar bur utanfor Setesdal, er dette ofte kundar med
ei eller anna knyting til Valle eller Setesdal. Innan Valle
kommune har banken ein heilt dominerande marknadspo-
sisjon, og innan Bykle kommune er ogsa marknadsposisjo-
nen sterk. I dag er i underkant av 30% av utldna til kundar
i Valle kommune.

I tillegg til personmarknaden representerer det lokale nee-
ringslivet, offentleg sektor og lag og organisasjonar i gvre
Setesdal viktige kundegrupper for banken.

Folketalsutviklinga i marknadsomréda til banken varierer
mykje. Bvre Setesdal har dei siste ara slite med svak folke-
talsutvikling. I Valle var 1244 personar heimehgyrande pr.
3.kvartal 2014, mot 1276 pé same tidspunktet i 2013. Kris-
tiansands-regionen opplever derimot sterk folketilvekst.
Samla folketal i det banken definerer som satsingsomréde
pa personkundemarknaden er om lag 120 000.

Arbeidsledige i Valle kommune utgjer 1,6 % av arbeidsstyr-
ken. Tilsvarande tal i Bykle kommune er 2,0 %, og 3,5 % i
Kristiansands-regionen.

I fyrste halvdel av 2014 vart det til liks med dei sju forega-
ande ara gjennomfert ei omfattande marknadsundersgking
blant banken sine kundar. Valle Sparebank har svaert nggde
og lojale kundar. Nettopp servicenivaet og den personlege
kontakta er omrdde banken skarar hggt pa i undersgkinga.
Ei slik undersgking vert gjennomfgrt kvart ar. Resultata fra
undersgkingane vert nytta til & utvikle banken vidare.

Drifta av banken er lagt opp til at ho skal vere kostnads-
effektiv, fleksibel, kundeorientert og med stor grad av
personleg service. Risikoprofilen skal vere 1ag til moderat.
Samstundes bgr innteninga vere tilstrekkeleg til & sikre at
banken held pa den finansielle styrken som har vorte bygd
opp gjennom tidene.

Banken har ingen forskings- og/eller utviklingsaktivitetar.

BALANSE - UTVIKLING

Banken har i 2014 hatt ein auke i forvaltningskapitalen pa
81,7 mill. kr. Dette er ein auke pé 6,4 % i hgve til ret for.
Forvaltningskapitalen er pr. 31.12.2014 pé 1 365,9 mill. kr.

Utlénsveksten er pd 54,0 mill. kr eller 4,9%, og samla utlédn
er pd 1 151,2 mill. kr. I tillegg har banken formidla lan til
Eika Boligkreditt pa til saman 390,4 mill. kr. Samla utlans-
vekst, inklusive veksten i Eika Boligkreditt, utgjer 2,1% i
2014.

Det har vore ein auke i innskota pé 51,5 mill. kr, eller 5,0%,
slik at samla innskot no er pa 1 036,5 mill. kr. Dette gjev

ei innskotsdekning pa 90%, det same som aret fgr. For &
finansiere utldn utover innskotsnivaet har banken teke opp
1&n i pengemarknaden.

DRIFTSRESULTAT - NOKKELTAL

Resultatet av ordineer drift etter skatt er pa kr 10,9 mill.
mot kr 10,8 mill. &ret for. Skattekostnaden etter rekneska-
pen er kr 3,7 mill.

Styret vil gjere framlegg om at resultatet vert disponert slik:
Kr 2,5 mill. vert overfart gdvefond.
Kr 8,4 mill. vert overfgrt sparebanken sitt fond.

Banken har etter dette eit fond pé kr 175,8 mill. Eigenkapi-
talen er no 21,41 % av vektlagd balanse.

Kontantstraumsanalysen viser netto kontantstraum fra
drifta pé kr 10,9 mill. (kr 8,6 mill), netto kontantstraum fra
lgpande finansiell verksemd pé kr 5,9 mill (kr -9,1 mill.),
netto kontantstraum fré investeringsaktivitetar kr -15,1
mill. (kr 4,9 mill.), og netto kontantstraum fra finansiering
pé kr 20,0 mill. (kr 8,1mill.). Netto endringar i kontantar

og kortsiktige plasseringar kr 10,8 mill. (kr 3,9 mill), slik at
likviditetsbehaldninga ved utgongen av 2014 var pa kr 57,0
mill. (kr 46,2 mill.)
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Rentenettoen er omtrent uendra samanlikna med 2013.
Volumveksten har kompensert for marginfall. Banken har i
lopet av aret justert rentenivéet to gonger som konsekvens
av fall i marknadsrentene.

Provisjonsinntektene auka med 0,5 mill. kr, medan utbytte
fré verdipapir i 2014 var pé 1,0 mill. kr, mot 1,4 mill. kr
aret for.

Aksjeposten i Nets vart seld i 2014. Dette som konsekvens
av at salsprosessen Nets har gjennomfort enda med at eit

internasjonalt investeringsselskap kjapte alle aksjane. Re-
kneskapsfert gevinst knytt til aksjesalet utgjer 2,2 mill. kr.

Det er samla tapsfert 2,2 mill. kr i rekneskapen mot 3,6
mill. kr &ret for. Individuelle nedskrivingar utgjer totalt
2,2 mill. kr. I tillegg er det avsett 2,6 mill. kr p& gruppevise
nedskrivingar.

Utover dette har det ikkje vore hendingar i rekneskapséret
som har paverka resultatet seerskild. Det har heller ikkje
vore hendingar etter utgangen av rekneskapsaret som er
viktige for banken.

Styret er nggd med resultatet av drifta i 2014. Méloppna-
inga i hgve til strategiplanen er tilfredsstillande. Styret kan
stadfeste at alle foresetnader for drift av banken i komande
ar er til stades. Det er ikkje knytt vesentlege usikre faktorar
til &rsrekneskapen.

RISIKOSTYRING OG KONTROLL

Generelt om risikostyring og kontroll i verksemda

Bankverksemda inneber risiko. Styret har vedteke prin-
sippa for banken si risikostyring i form av overordna
policydokument og omradepolicies for ulike risikoomrade.
Styret legg vekt pa & ha ei aktiv oppfelging av prinsippa,

og reviderer desse arleg. For bankverksemda samla kan
banken akseptere 1dg til moderat risiko, medan risikonivaet
kan variere mellom ulike risikoomrade.

Styret gjennomfgrer minst to gonger arleg ein ICAAP-gjen-
nomgang for & avdekke risikonivé og tilhgyrande kapitalbe-
hov i bankverksemda.

BDO AS, Mandal er vald revisor i banken sidan viren
2007.

Banken nyttar seg aktivt av Eika VIS sine tenester i arbeidet
med policydokument og verktgy til bruk i risikostyringa.

Dei viktigaste risikoomréda er omtala her.

Kredittrisikoen

Kredittrisikoen, dvs. risikoen for at ein kunde ikkje kan
oppfylle sine skyldnader rettidig, er den sterste risikoen i
banken. Dersom heller ikkje verdien av den underliggjande
pantetrygda er tilstrekkeleg til & dekke kravet ved misleg-
hald og eventuell realisasjon av pantet, vil tap oppsta.

Styret vurderer det slik at banken, no som fagr, ma kunne
take noko stgrre risiko innan kommunen enn utanfor.
Styret vurderer likevel denne risikoen som moderat. Lan
og garantiar er rimeleg godt sikra mot tap. Det vert lagt stor
vekt pd kunden sin gkonomi og den trygda som vert stilt.
Nedskrivingane pé utldnsportefgljen har dei siste fem ara
vore marginalt hggare enn snittet for norske bankar.

Det er fa store engasjement, og omlag 86% av samla brutto
utlén er l&n til personkundar. Reknar ein med 1n overfort
til Eika Boligkreditt AS er personkundedelen endé hggare;
89%. Dette gjer at kredittrisikoen er spreidd og lite kon-

sentrert. Banken har avsett 2,2 mill. kr pd individuelle, og

2,6 mill. kr p& gruppevise nedskrivingar. Rekneskapsmes-
sig tapskostnad i 2014 er om lag 2,2 mill. kr. Prognosar fré
Noregs Bank tyder pé at gjennomsnittleg tap pé utlan og
garantiar dei naeraste 3 &ra med noverande risikoniva vil
liggje rundt 0,2% av samla utlan for norske bankar. Risi-
kosamansetjinga av Valle Sparebank sin portefglje gjer at
ein forventar at tapsnivéet vil liggje rett i overkant av dette
nivaet.

Det har vorte nytta eit risikoklassifiseringssystem for &
lette styret si risikoovervaking. Resultatet av risikoklas-
sifiseringsarbeidet i banken syner at 60% av utldna har lag
risiko, 30% normal risiko og 10% hag risiko. Tapsutsette
engasjement og alle engasjement over ein viss storleik vert
vurdert saerskild. Alt dette er grunnlaget for nedskrivin-
gane styret har gjort i lgpet av aret.

Banken har formidla bustadlén for i alt 390,3 mill. kr i Eika
Boligkreditt AS. Dette er 1an innanfor 60% av panteverdi
og har séleis 1ag risiko. Om lag 28% av personkundeléna i
banken er overfarte til Eika Boligkreditt AS.

I 2014 har banken ikkje revidert styringsdokument pé kre-
dittomradet, dette vert gjort i lgpet av fyrste halvér i 2015 i
samband med innfering av nytt risikoklassifiseringssystem.
Banken har ogsé halde fram med seers tett engasjements-
oppfwelging. Ressursbruken knytt til styring av kredittrisiko
og engasjementsoppfaelging vart auka vesentleg i samband
med finanskrisa i andre halvdel av 2008, og dette styrkte
fokuset har vore oppretthalde i &ra etterpa. Styret legg til
grunn at hgg ressursbruk retta mot oppfelging av kredittri-
sikoen vert viktig i dra som kjem.

Likviditetsrisikoen

Likviditetsrisikoen er ogsé eit vesentleg risikoomréde i
banken, og gjeld den risikoen som banken har for & ikkje
ha tilstrekkelege likvidar ved forfall av skyldnader. Valle
Sparebank skal ha ein 1g likviditetsrisiko.

Balansen mellom innskots- og utlénsvolum avgjer beho-
vet for & 1dne inn frd pengemarknaden. Valle Sparebank
har i lgpet av 2014 hatt ei stabil innskotsdekning pa rett i
underkant av 90%, det vil seie innskot i prosent av utlén.
Innldnsbehov utover kundeinnskota er dekka opp med l&n
fré Kredittforeningen for Sparebankar.

Innskot og ldnerettar i Noregs Bank, trekkrettar i DNB
utgjer saman med obligasjonsportefgljen den vesentlege de-
len av likviditetsbufferen. Pr. 31.12.2014 utgjorde trekkret-
tane i DNB 60 mill. kr. Det var pantsett verdipapir i Noregs
Bank med ein samla ldneverdi pa 61,3 mill. kr. Samla
obligasjonsportefglje og likvide rentefond utgjer pa same
tid 101 mill. kr. Innskot i Noregs Bank utgjer 10 mill. kr.

LCR (liquidity coverage ratio) er 80 pr. 31.12.2014. P4 same
tidspunkt aret for var LCR 40. Arsaka til endringa er ein
relativ auke i likviditetsbufferen og endra faresetnader for
utrekningsgrunnlaget.

Den generelle likviditetsrisikoen har vorte redusert i lopet
av aret. Innlénskostnadene for bankane har falle.

Styret har som tidlegare &r revidert likviditetspolicyen,
sarleg med vekt pa tilpassing til nye krav pé likviditetsom-
rédet.

Status pd likviditetsomradet vert rapportert til styret
kvartalsvis i heve til gjeldande krav og rammer i likvidi-
tetspolicyen. Det har ikkje vore vesentlege avvik og likvi-
ditetsrisikoen har vore 1ag heile &ret, i trdd med bankens
risikopolicy.

Eika Boligkreditt vert framleis vurdert som eit viktig verk-
tay som kan avlaste banken sitt eksterne fundingbehov og
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gjere banken konkurransedyktig i kampen om personkun-

delé&n. Det er klargjort ein utldnsportefalje som kan flyttast
til Eika Boligkreditt for raskt & fa tilgong til likviditet i ein

krisesituasjon.

Strategisk risiko

Strategisk risiko er risikoen banken er utsett for som konse-
kvens av strategiske val. Maloppnéinga i hgve til gkono-
miske maéltal i strategiplanen har vore tilfredsstillande i
2014. Lgnsemda er styrkt vesentleg dei to siste dra. I 2012
vart det sette i verk ei rekkje tiltak for & styrkje lensemda,
og ein har bade i 2013 og 2014 sett resultatet av desse.

Det er gjennomfert ei marknadsundersgking som syner at
Valle Sparebank har sveert nggde og lojale kundar. Satsinga
i Kristiansand har medfert tilvekst av nye kundar i ei tid
med fallande folketal i Valle kommune.

For a sikre eige sjelvstende har banken vald & vere medei-
gar av Eika-Gruppen AS. Valle Sparebank sin eigardel ut-
gjer 0,47% av selskapet. Eika-Gruppen AS syter for utfgring
av ein del fellesoppgaver og gjev banken tilgong til a selje
ei rekkje finansielle produkt. I tillegg har eigarskapet gjeve
avkastning i form av eit arleg utbytte. Eika-Gruppen AS er
ogsa eit viktig talergyr for sma sparebankar nar det gjeld &
paverke framtidige rammevilkar.

Risikoen for at ikkje banken har tilstrekkeleg og rett kom-
petanse for framtida er eit omréde styret har fokus pé. Valle
Sparebank har difor prioritert vidareutdanning i fleire ar.
Banken har ein kompetanseplan som skal reviderast arleg.
Kompetanseplanen set mal for kompetansenivdet i banken
og inneheld prioriterte tiltak for & nd mala. Mellom anna
er det sett krav om at alle kunderddgjevarane i banken
skal vere autoriserte som finansielle rddgjevarar, og to nye
kunderédgjevarar som har kome frd daglegbankavdelinga
er inne i eit eit lgp for 4 oppna slik autorisasjon. Dei andre
kunderédgjevarane vart autoriserte for fleire ar sidan.

Styret gjennomfprte i 2014 ein revisjon av strategiplanen.
Til strategiplanen er det utarbeidd handlingsplan. Styret
fylgjer opp strategiplan og handlingsplan to gonger érleg.

Renterisikoen

Dersom rentereguleringstidspunktet pad innskot og utldn
ikkje er tilneerma samanfallande, kan dette gjeve negative
utslag pa innteninga i banken. Denne risikoen er liten av di
banken mest ikkje har innskot eller utlan til fast rente, og
renta kan difor regulerast samtidig.

Lan som banken har teke opp i pengemarknaden har som
regel ulik bindingstid. Léna vert regulert 3. kvar ménad.
Renterisikoen er difor ogsé her liten. Banken har ingen
handelsportefglje med obligasjonar. Pliktige likviditetsplas-
seringar i obligasjonar har korte rentereguleringsintervall
slik at renterisikoen her er liten. Renterisikoen pé obliga-
sjonsmassen er no slik at dersom det vert ei renteendring
pé 1,0 % i marknadsrenta, vil dette sla ut i ei kursendring
pé kr 0,13 mill.

Aksjekurs og valutarisiko

Banken har i dag ingen portefglje av verdipapir for & utnyt-
te svingingar i marknaden. Banken driv ingen handel med
derivat eller valuta. Valle Sparebank er eigen valutabank
ved kjgp og sal av valuta til kundar. Omsetjinga av valuta
er lita, og risikoen for kurstap er dermed ogsé lag.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er i hovudsak risikoen for tap knytt til
den daglege drifta av banken. Svikt i datakommunikasjon,
system og rutinar er dgme pé tapshendingar. Feil kan ogsa
oppsté pa grunn av manglande kontrollar, kompetanse-
svikt, menneskeleg svikt og manglande oppfelging av lover
og forskrifter.

Internkontrollen i banken er ein viktig reiskap til 4 kartleg-
gje og forbetre dette risikoomradet. Styret har &rleg gjen-
nomgang av internkontrollen.

Internkontroll

Banken har med utgangspunkt i forskrifter om internkon-
troll hatt gjennomgang av alle vesentlege risikoomrade i
banken. Internkontrollen vert stadfesta av ekstern revisor.

ORGANISASJON OG PERSONALE

I lgpet av aret har det vore enkelte personalendringar i ban-
ken. Ein av kunderddgjevarane ved hovudkontoret i Valle,
Gro Haatveit, flytta sommaren 2014 arbeidsstad til Kristi-
ansand. Toril Dale hadde sin siste arbeidsdag i Valle Spa-
rebank 30.mai 2014, etter over 36 &r i banken si teneste.
Ingen andre har tidlegare oppnddd ei sé lang tenestetid her
i banken. Bae desse kunderddgjevarane vart erstatta med
intern rekruttering.

Det er styret si oppfatning at arbeidsmiljget i banken er
godt. Den arlege medarbeidarundersgkinga og oppsumme-
ringa fr& medarbeidarsamtalar stadfester eit slikt inntrykk.
God intern informasjon og kommunikasjon vert vektlagd.
Medarbeidarsamtalar vert gjennomfgrte arleg. Valle Spa-
rebank har teikna avtale om Inkluderande Arbeidsliv. Det
totale sjukefraveeret i rekneskapséret utgjer totalt 1,8 % av
total arbeidstid. Det har ikkje vore personskadar blant til-
sette, eller materielle skadar i banken. Av 16 fast tilsette er
berre 5 menn. Styret er for tida sett saman av 40% kvinner
og 60% menn. Bortsett frd & prgve & fa ei meir lik forde-
ling mellom kvinner og menn over tid, har det ikkje vore
spesielle likestillingstema som har hatt, eller vil ha fokus
framover.

Banken si forureining av det ytre miljg vil stort sett vere

av indirekte karakter, s som kjgp og bruk av reiser, energi,
papir og andre forbruksgjenstandar, og avfall og avfalls-
handtering. Styret ser pd dette som minimal forureining av
det ytre miljo. Banken forer ikkje eige klimarekneskap, og
har heller inga miljgsertifisering.

Banken har ikkje palegg fra offentlege styresmakter som
ikkje er fylgde opp.

VALLE SPAREBANK, SAMFUNNSANSVAR
OG LOKALSAMFUNNET

Valle Sparebank legg til grunn ei sosialt ansvarleg forret-
ningsdrift. Omsynet til samfunnsansvaret er innarbeidd i
overordna retningslinjer under konkrete emne som etikk,
antikvitvasking, helse, miljg og sikkerheit. I 2014 vart det
rapportert ein mistenkjeleg transaksjon, men ingen andre
vesentlege avvik.

Valle Sparebank ynskjer & vere ein positiv aktgr i utviklinga
av lokalsamfunnet. Seerleg i ei tid med store utfordringar i
form av reduksjon i folketalet, og vanskar med & rekruttere
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kompetent personell til ledige stillingar i omrddet, meiner
styret det er viktig & stg smé og store tiltak som kan vere
med pé 4 snu ein negativ trend.

Gjennom den drlege gdveutdelinga stgr banken friviljug
arbeid, lag og organisasjonar. I 2014 vart det delt ut i alt
471 000 kr.

Banken har teikna sponsoravtalar med Valle IL, Setesdal
vidaregdande skule avd. Valle, Valle Radio, Brokke AS og
Sylvknappen AS pa til saman 300 000 kr &rleg.

Valle Sparebank tok saman med Setesdal Spelemannslag
og Valle kommune initiativet til & etablere eit fond for &
stimulere etterspurnaden etter folkemusikkutgvarar. Fondet
fungerer slik at tilskiparar som ynskjer & nytte lokale folke-
musikkutgvarar kan sgkje om delvis dekking av honoraret
utgvarane skal ha. Frd og med 2010 vart ordninga utvida til
4 gjelde Bykle og Bygland.

Valle Sparebank har sekretariatsfunksjonen i Valle Nee-
ringslag. Laget har til foremaél & fremje neeringsutvikling i
kommunen. Alle private naeringsdrivande kan vere med-
lemer, og oppslutninga om laget har vore god. Likeins er
banken medlem i sentrumsforeininga i Valle.

FRAMTIDSUTSIKTER

Hovudutfordringa for banken vert & oppretthalde gkono-
misk soliditet samstundes som kundane er tilfredse og lo-
jale. Med relativt hgg risiko i finansmarknadane vert kravet
til kvalitet pa risikostyringa i banken strengare. Styret har

i fleire ar hatt fokus pd & auke kvaliteten pé risikostyringa

i bankverksemda. God kvalitet pd risikostyringa er av-
gjerande for & halde pa ei stabil inntening, utan dei store
svingingane fré ar til &r.

Styret vil leggje vekt pé & ha ein jamn og moderat vekst,
der malet ikkje vil vere ei maksimal, men heller ei forsvar-
leg og tilstrekkeleg avkastning pa eigenkapitalen. Det arlege
driftsresultat vil likevel i ei viss utstrekning vere avhen-
gig av det framtidige rentenivaet. Seerleg fordi ei endring

i rentenivaet vil endre tilsvarande pa den avkastninga
banken far p& den delen av eigenkapitalen som er plassert
som utlan. Utfordringa for banken vil vere & oppretthalde
rentenettoen i ein konkurransesituasjon som er sveert hard,
og likeins utnytte det potensialet som kan liggje i 4 auke
andre driftsinntekter. Andre driftsinntekter er sarleg vik-
tige no som den generelle kredittveksten har falle ein del
og marginane pa veg ned. God kostnadskontroll er likeins
avgjerande for & sikre tilstrekkeleg avkastning

Som grunnlag for framtidig vekst og redusert likviditetsri-
siko er innskotsutviklinga i banken viktig. Styret er sveert
nggd med at ein har klart & halde pa den hgge innskotsdek-
ninga, og ynskjer & oppretthalde gode innskotsvilkér og slik
sikre ei hgg innskotsdekning framover. Eit 1agt renteniva
gjer det meir attraktivt for kundane 8 vurdere andre spare-
og plasseringsprodukt. Dette, saman med hggare innléns-
kostnader for bankane, gjer at styret forventar at konkur-
ransen om innskotskronene vert hard. Tida me har bak oss
har likevel synt at Valle Sparebank tykkjest hevde seg godt
i denne konkurransen.

TAKK

Styret takkar alle medarbeidarane i banken for eit seers godt
samarbeid og stor arbeidsinnsats i dret som har gétt. Styret
takkar ogsé alle tillitsvalde for godt samarbeid, og rettar
takk til banken sine kundar og banksamband for tilliten og
oppslutninga banken har hatt i aret 2014.

Valle, 3. februar 2015
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Adm. banksjef
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Valle Sparebank i tida 1970 - 2014

(Mill. kr) 1970 1980 1990 2000 2008
Innskot 25 77 249 371 825
Utlan 13 45 196 416 951
Eigne fond 0,9 7 35 87 134
Forvaltning 26 85 285 471 1217

Desse styrer banken

Innskytarvalde forstandarar

Anna Stella Karlsdottir, Egil Amlid, Elise Maorie Kringen, Einar Brokke,
Inger Aamli, Ingunn Holen, Olav Straume, Anund Viki

Kommunevalde forstandarar
Arild Aabg, Astrid Kyte, Bjergulv N. Berg, Gjermund Flaten, Gyro Uppstad,
Knut Hagen, Liv Bratlie Layland, Torunn C. N. Lund

Valde av dei tilsette
Erling Sagneskar, Ingvill Nomeland

Styret

Jostein Rysstad - leiar

Olav Mosdgl - nestleiar

Frode Buen, Gro Haatveit, Magnhild Bjernara,

Kontrollnemda
Wenche E. Gundersen - leiar, Inger Aamli , Bjergulv T. Berg

Revisjon
BDO v/ Inge Soteland

Ny 1B

il
» iﬁn[

2009 2010 2011 2012 2013 2014
865 918 955 967 985 1036
960 999 1022 1059 1097 1151
142 152 158 162 173 183

1179 1222 1258 1246 1284 1366

Personalet

Vidar H. Homme - administrerande banksjef

Anette U. Viki - lon

Anne-Gunn Homme - gkonomileiar

Bjorg Akre - depotansvarleg

Kére Rike it- og driftsansvarleg

Ingebjorg Helle Haugen - daglegbank

Ingunn Akre Uppstad - daglegbank

Karen Marie Rike Lund - daglegbank, avdelingsleiar

Margit Homme - daglegbank

Torleiv Hovet - avdelingsleiar sal og radgjeving, Kristiansand

Tor Arild Rysstad - sal og radgjeving, Kristiansand

Gro Haatveit - sal og radgjeving, Kristiansand

Erling Sagneskar - sal og radgjeving, Valle

Helga Jonny B. Kjelleberg - avdelingsleiar sal og radgjeving, Valle
Toril Dale - sal og radgjeving, Valle. (Gjekk av med pensjon 30. mai 2014).
Kari Brottveit Rysstad - sal og radgjeving, Valle

Ingvill Nomeland - sal og radgjeving, Valle

_gﬁ. .

Toril Dale hadde sin siste arbeidsdag i banken 30. mai 2014. Lang og tru teneste vart markert pd skikkeleg vis i Kristiansand.
Her er Toril saman med Kdre Rike pd Fiskebrygga, dei arbeidde saman i over 30 ar.

Resultatrekneskap

(i heile tusen)

Renteinntekter og liknande inntekter

Renter og liknande inntekter av utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar
Renter og liknande inntekter av utlan til og fordringar p& kundar

Noter

Renter og liknande inntekter av sertifikat, obligasjonar og andre renteberande papir

Andre renteinntekter og liknande inntekter

Rentekostnader og liknande kostnader

Renter og liknande kostnader pa gjeld til kredittinstitusjonar
Renter og liknande kostnader pa innskot fré og gjeld til kundar
Renter og liknande kostnader pa utferda verdipapir

Andre rentekostnader og liknande kostnader

NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER

Utbytte og andre inntekter av verdipapir med variabel avkastning
Inntekter av aksjar, andelar og andre verdipapir med variabel avkastning

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester
Garantiprovisjon
Andre gebyr og provisjonsinntekter

Provisjonskostnader og kostnader med banktenester
Andre gebyr og provisjonskostnader

Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og verdipapir som er omlgpsmidlar
Netto verdiendring og vinst/tap pa sertifikat, obligasjonar og andre renteberande verdipapir

Netto verdiendring og vinst/tap pé aksjar og verdip. m.var.avkastn.
Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle derivat

Andre driftsinntekter
Driftsinntekter faste eigedomar
Andre driftsinntekter

Lon og generelle administrasjonskostnader
Lon

Pensjonar

Sosiale kostnader

Administrasjonskostnader

Avskrivingar m.v. av varige driftsmidlar og immaterielle eigedelar
Ordinzere avskrivingar

Andre driftskostnader
Driftskostnader faste eigedomar
Andre driftskostnader

DRIFTSKOSTNADER
DRIFTSRESULTAT FOR TAP

Tap pa utlan, garantiar m.v.
Tap pa utlan
Tap pé garantiar m.v.

Nedskriving/reversering av nedskriving og vinst/tap pé verdipapir
som er anleggsmidilar
Vinst/tap

RESULTAT AV ORDINAR DRIFT FOR SKATT
Skatt pa ordinaert resultat

RESULTAT AV ORDINAR DRIFT ETTER SKATT
Resultat for rekneskapséret

Overforingar og disponeringar
Overfort til sparebankens fond
Overfort til gavefond

15

24

26,28a
27

11

29

30

2014
958
50.934
2.133
0 54.025
-3.944
-21573
-226
708 -26.451
27574
995 995
162
8.931 9.093
-1.538 -1.538
92
442
9% 628
319
9% 415
-9.000
-1.026
1.441
5966  -17.433
-427 -427
-851
-3.812 -4.663
22,523
14.644
-2.244
0 -2.244
2.239 2.239
14.639
-3.692
10.947
10.947
8.447
2.500 10.947
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2013
909
51.540
2.376
5 54.830
-2.752
-21.605
-2.254
-686 -27.297
27.533
1.422 1.422
145
8.311 8.456
-1.398 -1.398
-110
200
113 203
292
0 292
-8.197
2.717
-1.253
-5.607 -12.340
-536 -536
-409
-3.442 -3.851
-16.727
19.781
-3.641
0 -3.641
-579 457)
15.561
-4.712
10.849
10.849
8.349
2.500 10.849




Balanse Balanse
(i heile tusen) Noter 31.12.2014 31.12.2013 (i heile tusen) Noter 31.12.2014 31.12.013
EIGEDELAR GJELD OG EIGENKAPITAL
Kontantar og fordringar pa sentralbankar
Kontantar og fordringar p& sentralbankar 116 441 16 441 7719 17 719 GJELD
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 49 Gijeld til kredittinstitusjonar 4,15
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar utan avtalt lapetid 34 490 23935 Lé&n og innskot fré kredittinstitusjonar utan avtalt lepetid 1 11
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar med avtalt Izpetid 6 050 40 540 4550 28 485 Lé&n og innskot fré kredittinstitusjonar med avtalt lapetid 135483 135483 85478 85489
Utlan til og fordringar pa kundar 3,4,6,28 b Innskot fra og gjeld til kundar 4,15
Kasse-/drifts- og brukskredittar 11 063 11 704 Innskot fré og gjeld til kundar utan avtalt lopetid 509 396 959 905
Byggjelan 0 5743 Innskot fra og gjeld til kundar med avtalt lopetid 527 085 1036 481 25102 985 007
Nedbetalingslan 1140 168 1079743 ) . . o
Sum brutto utlén og fordringar pa kundar 1151 231 1097 190 Gield stifta ved utferding av verdipapir 4,15
- individuelle nedskrivingar 2249 3270 Sertifikat og andre kortsiktige 1&neopptak 0 30 000
- gruppevise nedskrivingar -2 600 -2 600 IhendehaVarObligaSiOnSlén 0 0 0 30 000
Sum netto utldn og fordringar pa kundar 1146 382 1091 320 .
Anna gjeld 15
Overtekne eigedelar 7 7 150 7 150 7 150 7 150 Anna gjeld 5387 5387 5853 5853
Sertifikat/obligasjonar og andre renteberande verdipapir med Pakomne kostnader og mottekne ikkje opptente inntekter
fast avkastning 48 Pakomne kostnader og mottekne ikkje opptente inntekter 2726 2726 2126 2126
Utferda av det offentlege: . .
Sertifikat og obligasjonar 18 955 13 953 Avsetjing for pakomne kostnader og skyldnader 27,30
Utferda av andre: Pensjonskyldnader 1413 1802
Sertifikat og obligasjonar 70036 88991 64525 78478 Utsett skatt 1202 2615 1069 2871
Aksjar, partar og andre verdipapir med variabel avkastning 4,10 SUM GJELD 1182693 1111346
Aksjar, partar og grunnfondsbevis 41203 41203 36 643 36 643 EIGENKAPITAL
Immaterielle eigedelar 30 Opptent eigenkapital 18,19
Utsett skattefordel 0 0 0 0 Sparebankens fond 175 815 167 367
Gavefond 7 375 183 190 5454 172 821
Varige driftsmidlar 11
Maskiner, inventar og transportmidlar 767 912 SUM EIGENKAPITAL 183 190 172 821
Bygningar og andre faste eigedomar 13 942 14709 14 225 15137 SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 1365883 1284167
Andre eigedelar
! Postar utanom balansen 20
Andre eigedelar 12 489 489 723 723 Garantiansvar 67371 63 648
Forskotsbetalte ikkje pakomne kostnader Andre skyldnader 48774 79189
og opptente ikkje mottekne inntekter 27 Obligasjonar stilte som trygd 63 838 65 882
Opptente, ikkje mottekne inntekter 3165 3407
Overfinansiering av pensjonsskyldnader 4994 4756
Andre forskotsbetalte ikkje pakomne kostnader 1819 9978 349 8512
SUM EIGEDELAR 1365 883 1284 167

Valle, 31.12.2014 / 03.02.2015

| styret for Valle Sparebank
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Tor Espen Helle sette verkeleg Valle og Setesdal pé kartet dG han deltok i TV2-programmet “Jakten pd kjeerligheten™.
Det visste naboane i grenda d setje pris pd
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Noter til rekneskapen 2014

Note 1 - Generell info - rettvisande bilete

Bankens &rsrekneskap er utarbeidd i samsvar med rekneskapslova av 1998, forskrift om &rsrekneskap
for bankar samt god rekneskapsskikk, og gjev eit rettvisande bilete av bankens resultat og stilling. Under
enkelte noter er det teke med ytterlegare forklaring og det er synt til til postar i resultatrekneskap og
balanse. Alle belep i resultatrekneskap, balanse og noter er i heile tusen kroner dersom ikkje anna er
oppgjeveitt.

Note 2 - Rekneskapsprinsipp

Bruk av estimat

Leiinga har nytta estimat og feresetnader som har paverka resultatrekneskapen og verdsetjinga av

eigedelar og gjeld, samt usikre eigedelar og forpliktingar pa balansedagen under utarbeidinga av

rekneskapen i trdd med god rekneskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjonar og gebyr

Renter, provisjonar og gebyr vert fort i resultatrekneskapen etter kvart som desse vert opptente som

inntekter eller pleper som kostnader. Utrekningar syner at etableringsgebyra ikkje overstig kostnadene

som oppstar ved etablering av det enkelte utlén. Dei vert difor ikkje periodiserte over I&nets lopetid.
ing/} isforing

Forskotsbetalte inntekter ved slutten av &ret vert periodiserte og ferte som gjeld i balansen. Opptente,

ikkje betalte inntekter ved slutten av ret vert inntekisferte og ferte som eigedel i balansen. P& enga-

sjement der det vert gjort nedskrivingar for tap, vert renteinntekter resultatfert ved bruk av effektiv ren-

temetode. Aksjeutbytte vert inntektsfert i det &ret utbyttet vert utbetalt. Realisert kursgevinst/-tap vert

resultatforet ifylgje FIFU-prinsippet. Det vil seie at den enkelte handel for vedkomande verdipapir vert

reskontrofert og resultatfert separat. Kjep og sal av verdipapir vert bokfert pd oppgjerstidspunktet.

UTLAN - OMTALE OG DEFINISJONAR

Vurdering av utlén

Bankens utldn er vurdert til verkeleg verdi pa utbetalingstidspunktet. | etterfolgjande periodar vert utién
vurdert til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Amortisert kost er anskaffelseskost med
fradrag for betalt avdrag pa hovudstol samt eventuelle nedskrivingar for verdifall. Gebyr ved etablering
av 1an overstig ikkje kostnadene og vert inntektsfert lepande. Utlén vurdert til amortisert kost vil difor vere
tilnzerma lik palydande av lana.

Bustadldn overfert til og formidla til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikkje balansefert. Den vesentlege risi-
koen er vurdert & vere overfort til EBK, ogs for overfarte I1&n som tidlegare har vore pa bankens balanse,
og er difor frérekna.

Handsaming av engasjement som ikkje er misleghaldne

Banken gjennomferer ei kvartalsvis vurdering av utldns- og garantiportefoljen for bade neerings- og per-
sonkundar. Engasjement over 2 mill. kr og risikoklasse D og E vert vurderte szerskild. For engasjementa
er det verdien av trygda banken har, betalingsevna til Iantakar etc. som vert vurdert. Dersom gjennom-
gangen syner at tap kan pareknast, vert tapet bokfert i rekneskapen som individuell nedskriving
Handsaming av misleghald gasj

Eit 1&n er & rekne som misleghalde ndr I&ntakar ikkje har betalt forfalte terminar innan 90 dagar etter
terminforfall, eller n&r rammekredittar ikkje er inndekka innan 90 dagar.

Ved misleghald vert kundens samla engasjement vurdert. Léntakar si tilbakebetalingsevne og sikkerhei-
ter avgjer om eit tap ma pareknast. Sikkerheiten vert vurdert til estimert realisasjonsverdi, med fradrag
for salskostnader. Dersom det ligg fere objektive bevis pé verdifall pd bankens fordringar, vert dette fort
som individuelle nedskrivingar.

Handsaming av konstaterte tap

Ved misleghald over 90 dagar, konkurs, awikling eller akkord, vert engasjementet vurdert med omsyn
til sikkerheit og betalingsevne for & f& oversikt over risikoen banken har for tap. Ved objektive bevis p&
verdifall p& engasjementet, vert engasjementet normalt ferst handsma som individuell nedskriving. En-
gasjementet vert rekna som endeleg tapt nér konkurs eller akkord er stadfesta, tvangspant ikkje har fort
fram eller som fylgjee av rettskraftig dom eller inngétt avtale. Utrekna verdifall p& engasjementet vert d&
fort som konstatert tap, eventuelle individuelle nedskrivinger vert forte til inntekt. Endeleg konstaterte tap
vert fierna fra bankens laneportefolje og fré individuelle nedskrivinger manaden etter at alle sikkerheiter
er realiserte og det er konstatert at kunden ikkje er sekjegod.

Reversering av tidlegare tap: ji

Reversering av tidlegare tapsavsette engasjement skal skje i den utstrekning tapet er redusert og objek-
tivt kan knyttast til ei hending som har skjedd etter nedskrinvingstidspunktet.

Handsaming av nedskrivingar p& grupper av utlan

Nedskriving p& grupper av utldn vil si nedskriving utan at det enkelte tapsengasjement er identifisert.
Nedskrivinga er basert pa objektive bevis for verdifall i bankens laneportefolje ut fré bankens vurdering
av risiko for manglende betalingsevne basert p& ein analyse av risiko og historiske tapstal, og med
grunnlag i bankens risikoklassifiseringssystem. Andre forhold kan vere verdifall p& fast eiendom ved
hegare marknadsrenter, svikt i betjeningsevne ved markert renteoppgang eller nedbemanning pa sterre
arbeidsplassar.

Handsaming av av i le nedskrivingar pa utlan

Vurdering av om det ligg fere objektive bevis for verdifall skal gjerast enkeltvis av alle utlén som er & rekne
som vesentlege. Utlan som er vurdert individuelt for nedskriving og der nedskriving er gjennomfer;t skal
ikkje takast med i gruppevurderinga av utidn. Banken fordeler utlana p& PM - 1n til personmarknaden
0g BM - Ian til bedriftsmarknaden

FINANSIELLE INSTRUMENT
Finansielle derivat

Banken kan nytte seg av finansielle derivat for & kunne sikre eksponering mot renterisiko som oppstar
gjennom banken si verksemd. Det er ingen utest&ande derivatavtalar pr 31.12.2014.

VERDIPAPIR

Verdipapirportefelien vert spesifisert og verdivurdert ved utlepet av kvar rekneskapsperiode (méa-
nadleg). Omlgpsportefelien og anleggsportefoljen verdivurderes etter ulike reglar og kvar for seg.
Sj& note 8 og 10.

Obligasjonar og sertifikat

Banken har obligasjonar definert som andre omlgpsmidlar. Andre omlepsmidlar er vurdert til den lagaste
verdien av kjgpskostnad og verkeleg verdi. Obligasjonsportefeljen er sett saman i tréd med til krav til
avkastning og risiko og er ein del av bankens likviditetsbuffer. Forvaltninga av obligasjonsportefljen
er sett ut til ein profesjonell akter, og forvaltaren stér ogsé for verdifastsetjinga av verkeleg verdi for dei
enkelte obligasjonane og sertifikata. Det vert lagt til grunn prisar notert i marknaden. N&r noterte prisar
ikkje fareligg vert verkeleg verdi utrekna i spread-matrise utarbeidd av Verdipapirfondenes forening.

Arsmelding og rekneskap 2014

Aksjar og eigenkapitalbevis

Aksjar og eigenkapitalbevis er klassifisert som omlaps- eller anleggsmidlar. Omigpsmidlar og anleggs-
midlar vert vurderte til den I&gaste verdien av kjgpskostnad og verkeleg verdi. Grunnlag for verkeleg verdi
for bersnoterte aksjar som er omlgpsmidlar, er berskurs pa méletidspunktet. Grunnlag for verkeleg verdi
for ikkje bersnoterte aksjar som er omlgpsmidlar eller anleggsmidlar, er kjepstkostnaden. Dersom verke-
leg verdi av aksjane klassifisert som anleggsmidlar fell under kjgpskostnaden, og verdifallet er vurdert &
ikkje vere av forbigadnde karakter, vert aksjane nedskrivne. Nedskrivinga vert reversert i den utstrekning
grunnlaget for nedskrivinga ikkje lenger er tilstades.

VARIGE DRIFTSMIDLAR OG IMMATERIELLE EIGEDELAR

Varige driftsmidlar

Varige driftsmidlar vert i balansen vurdert til kjopskostnad, frartrekt ordineere bedriftsakonomiske avskri-
vingar og eventuelle nedskrivingar. Nedskrivingar vert gjort i den utstrekning gjenvinnbart belep er lagare
enn balansefert verdi. Det vert nedskrive til gjenvinnbart belep. Sistnemnde er hegaste av salsverdi og
bruksverdi. Ordineere avskrivingar vert utrekna pa grunnlag av eigedelens forventa ekonomiske levetid
og eventuelle restverdi. Immaterielle eigedelar. Inkluderer utsett skattefordel.

PENSJONSSKYLDNADER OG PENSJONSKOSTNADER

Banken nyttar Norsk Regnskapsstandard for bokfering av pensjonskostnader. Ytingsordningane vert
aktuarutrekna og kostnadsferte &rleg under "lon og generelle administrasjonskostnader”. Innskotssord-
ningar vert kostnadsferte med &rspremien under same posten

Aktuarutrekna pensjonsskyldnad, dvs. differansen mellom utrekna p&komen skyldnad og verdien av
pensjonsmidlane korrigert for awvik i estimat og effekt av endra foresetnader, vert fort i balansen anten
som langsiktig gjeld (viss negativ), eller som anleggsmiddel (viss positiv). Feresetnadene som vert lagde
til grunn for utrekning av pensjonsskyldnader vert revurderte &rleg.

Rekneskapsmessig handsaming av ny AFP-ordning (ytingsbasert fleirferetaksordning) vil, grunna man-
glande informasjon og pélitelegheit i utrekningane, likestillast med innskotsordning og kostnadsferast
med &rets premiebetaling inntil avklaring omkring utrekningane ligg fere.

SKATT

Skattar vert kostnadsferte nér dei paleper og er knytt til det rekneskapsmessige resultatet for skatt. | til-
legg inngér 0,3% formueskatt i skattekostnaden. Netto utsett skatt er utrekna med 27 % pé grunnlag av
midlertidige skilnader som eksisterer mellom rekneskapsmessige og skattemessige verdiar. Skatteau-
kande og skattereduserande midlertidige skilnader , som reverserer eller kan reversere i same periode,
er utlikna og nettofert. Arets skattekostnad omfattar betalbar skatt for inntektséret og endringar i utsett
skatt og utsett skattefordel. Eventuelle endringar i utsett skatt og utsett skattefordel vert synt som rets
skattekostnad i resultatrekneskapen saman med betalbar skatt for inntektséret. Utsett skatt vert utrekna
pa bakgrunn av skilnader mellom rapporterte skattemessige og rekneskapsmessige resultat som vil
utliknast i framtida.

OMREKNINGSREGLAR FOR VALUTA
Pengepostar i utanlandsk valuta er vurdert til kursen pr 31.12.

LANGSIKTIG GJELD

Obligasjonsgjeld vert oppfert til nominelt belop med justering av over- eller underkurs. Over-/under-
kursen vert inntekts- eller kostnadsfert linegert som ei justering til lopande renter over 1&nets lopetid.
Portefeljen av eigne obligasjonar kjem til frédrag p& obligasjonsgjelda og vert presentert pa eiga linje.

KONTANTSTRAUMOPPSTILLING

Kontantstraumar fra operasjonell drift av banken er definert som lgpande renter fra utléns- og innskots-
verksemda mot kundar, netto inn- og utbetalinger fra utléns- og innskotsverksemda, samt utbetalingar
generert frd kostnader knytt til bankens ordineere verksemd. Investeringsaktivitetar er definert som kon-
tantstraumar fré verdipapirtransaksjonar. | tillegg vert kontantstraumar knytt til investeringar i driftsmidlar
og eigedomar tekne med. Finansieringsaktivitetar (funding) inneheld kontantstraumar frd opptak og
nedbetaling av obligasjonsgjeld og marknadsinnlan

Note 3 - Dotterselskap og tilknytta selskap

Banken har ikkje dotterselskap eller tilknytta selskap som inneber krav om konsernrekneskap.

Note 4 - Finansiell risiko

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikkje kan innfri betalingsskyldnadene sine ved forfall. Inn-
skotskundane i banken kan i praksis pd kort varsel disponere innskotskapitalen sin. Derimot vil l&ne-
kundane ynskje langsiktig finansiering og kredittrammer. P& denne méten vert banken eksponert for
lividitetsrisiko. Banken har interne méltal for likviditet, og maloppnaing vert kvartalsvis rapportert til
styret. Banken har sett ei minimumsgrense pé 85 % innskotsdekning. Innskotsdekninga utgjer 90,03 %
pr. 31.12.2014 mot 89,78 % &ret for. For & fylle dette likviditetsgapet finansierer banken seg ogsé gjen-
nom langsiktige innl&n fra penge- og kapitalmarknaden. Forfallstrukturen gar fram av note 15 om gjeld.
Kommiterte trekkrettar i DNB, kr 60 mill, er p kort sikt sentral i denne samenhengen, sjelv om rammene
i liten grad har vore nytta gjennom 2014. Likviditetssituasjonen vert vurdert som god. Innskot frd kundar
som ikkje har oppseiing er rapportert i kolonna utan lepetid. Dette er i trdd med Finanstilsynet si forskrift
for slik rapportering
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Restlopetid for hovudp i bal

Post i balansen Sum Inntil 1 mnd ~ 1mnd - 3 mnd 3mnd-1é&r 1-5 &r Over 5 &r Utan restlopetid
Eigedelar:

Kontantar og fordringar p& sentralbanken 16.441 9.720 6.721
Utlan til og fordring pé kredittinstitusjonar 40.540 23.932 10.558 6.050

Utlan til og fordring pé& kundar 1.146.382 8.596 48.831 216.134 877.670 -4.849
Obligasjonar og sertifikat 88.992 3.948 10.014 73.011 2.019

Andre eigedelspostar 73.528 5473 4.994 63.061
Sum eigedelspostar 1.365.883 39.125 23.102 58.845 295.195 884.683 64.933
- av dette utanlandsk valuta 0

Gjeld:

Gijeld til kredittinstitusjonar 135.483 483 25.000 110.000

Innskot og gjeld til kundar 1.036.481 509.396 527.085
Gjeld stifta ved utferding av verdipapir 0

Anna gjeld 10.729 2.391 4.055 1.667 1.202 1.414

Eigenkapital 183.190 183.190
Sum gjeld og eigenkapital 1.365.883 2.874 513.451 26.667 111.202 1.414 710.275
- av dette utenlandsk valuta 0

Netto likv. eksponering pd balansen 0 36.251 -490.349 32.178 183.993 883.269 -645.342
- av dette utanlandsk valuta 0

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at banken vert péfert tap pa grunn av at motparten ikkje er i stand til & innfri skyldnadene sine ved forfall. Sja note 6 for informasjon om kredittrisiko i utlansengasjement.

Kredittrisiko representerer det sterste risikoomradet for banken, og vedkjem alle fordringar pé kundar som i hovudsak er utlan. Ogsa andre utferda kredittar, garantiar, renteberande verdipapir, innvilga ikkje opptrekte
kredittar har i seg kredittrisiko. Det same gjeld motpartrisiko som oppstar gjennom derivat og valutakontrakter.

Marknadsrisiko
Marknadstisiko oppstér som fylgje av opne posisjonar i rente-, valuta eller eigenkapitalinstrument, og er nedanfor neerare omtala under renterisiko.

Renterisiko
Renterisiko oppstar som ei fylgje av at utléns- og innlénsverksemdea til banken ikkje har samanfallande rentebinding. Dette inneber at ndr marknadsrenta endrar seg, kan banken fyrst gjiennomfere ei renteendring pé dei
ulike balansepostane med utgangspunkt i regelverk og avtalar. Ei endring av marknadsrentene vil difor medfere ein auke eller reduksjon av netto renteinntekter i resultatrekneskapen.

Banken har ei 1ag fastrenteeksponering. Fastrenteldn utgjer kr 8 mill pr. 31.12.2014. Fastrenteinnskot utgjer ved utgangen av &ret kr 0 mill. Netto renterisiko knytt til utl&ns- og innl&nsverksemda vert vurdert som 1ag
Obligasjonsportefalien har ein gjennomsnittlieg durasjon pa 0,15. Dette gjev ein rentesensitivitet ved 1 % renteendring pa kr. 133.800 ved utgangen av &ret

Bankens samla renterisiko vert vurdert som I18g.

Tid fram til renteregulering for eigedelane og skyldnadene til banken framgar av tabellen nedanfor.

R dringstidspunkt for hovudp i bal

Post i balansen Sum Inntil 1 mnd  1mnd - 3 mnd 3mnd-1é&r 1-5 &r Over 5 &r Utan rente ekspon.
Eigedelar:

Kontantar og fordringar pé sentralbanken 16.441 9.720 6.721
Utlan til og fordring pa kredittinstitusjonar 40.540 23932 10.558 2.000 4.050

Utl&n til og fordring p& kundar 1.146.382 1.143.203 2.302 2.835 2.891 -4.849
Obligasjonar og sertifikat 88.992 13.050 75.942

Andre eigedelspostar 73.528 73.528
Sum eigedelspostar 1.365.883 46.702 1.229.703 4.302 6.885 2.891 75.400
- av dette utanlandsk valuta 0

Gjeld:

Gjeld il kredittinstitusjonar 135.483 60.000 75.000 483
Innskot og gjeld til kundar 1.036.481 1.036.481

Gjeld stifta ved utferding av verdipapir 0

Anna gjeld 10.729 10.729
Egenkapital 183.190 183.190
Sum gjeld og eigenkapital 1.365.883 60.000 1.111.481 0 0 0 194.402
- av dette utanlandsk valuta 0

Netto rente eksponering pé balansen 0 -13.298 118.222 4.302 6.885 2.891 -119.002
- av dette utanlandsk valuta 0

Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for tap som fylgje av endringar i valutakursar.
Banken har ikkje andre balansepostar i utanlandsk valuta enn kassebehaldninga. Denne er omrekna til norske kroner basert pé kursen ved utgangen av &ret. Risiko for valutatap vert ikkje vurdert som vesentleg

Prisrisiko
Investeringa banken har i eigenkapitalinstrument er avgrensa og utgjer pr 31.12.2014 kr 1.045.000. Spesifikasjon gér fram av note 10.

Note 5 - Finansielle derivat og instrument

Banken kan berre nytte finansielle derivat og instrument til sikringsfaremél, men har ikkje nytta slike dei siste to &ra.

Note 6 - Utlan
Belopet som best representerer banken si maksimale eksponering for kredittrisiko ovanfor kundar (definert i note 4), utan & take omsyn til sikkerheiter
eller andre kredittforbetringar, er bokfert verdi av netto uttlan tillagt garantiar og ikkje opptrekte, gjevne kredittrammer.

Banken si maksimale eksponering for kredittrisiko 31.12.2014 31.12.2013
Brutto utldn 1.151.231 1.097.190
Nedskriving p& individuelle utién -2.249 -3.270
Nedskriving p& grupper av utlan -2.600 -2.600
Netto utldn 1.146.382 1.091.320
Garantiar 16.931 73.106
Ikke opptrekte kredittrammer 29.256 29.449
Maksimal eksponering for kredittrisiko 1.192.569 1.193.875
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Sikkerheit Forskyving mellom risikogrupper
Banken nyttar sikkerheiter for & redusere kredittrisikoen. Sikkerheiter kan vere i form av fysisk sikkerheit, kontantdepot eller avtala motrekning. Fysisk sikkerheit skal som hovudregel vere forsikra og kan for eksem- Det er mindre forskyvningar mellom risikogruppene.
pel vere bygningar, bustader , driftsmidlar og/eller varelager. Sikkerheitens verdi vert fastsett til verkeleg verdi med ferehandsbestemt %- fradrag avhengig av type sikkerheit. Ved vurdering av verdien til sikkerheita

s f : . o Gruppevise nedskrivingar, som utgjer kr 2,6 mill., er vurdert i hove til banken si tapseksponering totalt i gruppene D - E (heg).
vert det | utgangspunktet lagt til grunn fortsatt drift, med unntak for dei tilfella der det allereie er gjennomfert ei nedskriving PP 9 9 pseksp 9 grupp (heg)

Forventa arleg tapsnivé - forventa tap i hove til renteinntekter

Il banken er det eit mal & vektleggje risiko ved prising av engasjement, slik at I&n og kredittar med I&gaste rente har tilsvarande 1&g risiko.
Overvaking av kredittrisiko og oppfelging av tapsutsette engasjement er seers viktig. Kredittrisikoen vert overvaka kontinuerleg

gjennom analysar, misleghaldsrapportering, restanse- og overtrekksrapportering.

o . o Ein vurderer det slik at &rlege tap ikkje vil overstige 0,2 % av brutto utlén dei neeraste tre dra. Vurderinga byggjer pa reynsler fré tidlegare 4r,
P_I'IHSIPP f°|_‘ r|5|koklasslf!serlng ) » kjennskap til banken sine lanekundar, oppfelginga av kredittrisikoen og enkeltengasjement og tapsestimat fra Noregs Bank.
Risikoklassifiseringa er ein integrert del av kredittvurderingsprosessen. Systemet mogleggjer ei god overvaking av risikoutviklinga i banken si Tapa vert forventa & kome i grupper med hag risiko. Ein forventar at tapa ligg innanfor den samla forventa renteinntekta for gruppa.
engasjementsportefalje.

Klassifiseringa av personkundar skjer ved at faktoren "kunden si ekonomiske stilling” vert vektlagd, i tillegg til sikkerheiten.

For neeringslivskundar byggier klassifiseringa pa ekonomiske faktorar og utvalde nekkeltal som vert henta fré rekneskapen til kunden, samt pa sikkerheit.

Klassifiseringa er delt inn i 5 grupper der A representerer minst risiko og E sterst risiko. Klassifiseringa synliggjer kundanes risikoeksponering for kvar av faktorane ekonomi og sikkerheit.
Desse faktorene dannar grunnlaget for fastsetjinga av den akkumulerte risikoklassen der ekonomi/sikkerheit vert vekta i forholdet 60/40.

Verkeleg verdi av sikkerheitene for utlén 2014 2013
SUM 1.552.011 1.505.711
Sja tabell for misleghaldne og tapsutsette I&n for informasjon om verdi av sikkerheiter for misleghaldne og tapsutsette 1an

Bokfart/verkeleg verdi pa utlan til kundar
Utl&n og garantiar vert verdsette i trdd med "Forskrift om regnskapsmessig behandling av utlén og garantier. Det ligg ikkje fere grunnar som skulle tilseie at verkeleg verdi/marknadsprisar awvik fr& amortisert kost.
L&n og garantiar vert verdsette til pdlydande ndr renter og avdrag vert betjente etter avtalen, og det elles ikkje er objektive fornold som tilseier at engasjementet ber nedskrivast.

Dersom det ligg fare objektive bevis for verdifall p& enkelte utlén eller grupper av utlén, er 1&na nedskrive. Etter forskrifta skal slike 1an nedskrivast med differansen mellom balansefert verdi og noverdien av
framtidige kontantstraumer, utrekna etter forventa levetid pé I&net.

Kriterium Personmarknaden Bedriftsmarknaden Nedskrivingar vert klassifiserte som tapskostnad, og renteinntekter vert resultatferte etter effektiv rentemetode
Vekt Komponent Vekt Komponent Modellen vér byggjer pa at der det ligg fere objektive bevis for risiko for tap, vert det gjort ei totalvurdering av betalingsevna til kunden, av den realsikkerheit som er stilt for I&net samt av sannsynet for tap
@konomi 60% Gieldsgrad 60% Eigenkapital Det estimerte tapet vert nedskrive som individuell nedskriving p& engasjementet. Nedskrivinga vert klassifisert som tapskostnad.
Bto.inntekt Cashflow i % av gjeld Objektive bevis p& at eit utlén har verdifall baserer seg pa observerte data banken har kjennskap til om felgjande type hendingar:
Likviditsreserve Likviditetsgrad 2 Vesentlege finansielle problem hjé lantakar, betalingsmisleghald eller andre vesentlege kontraktsbrot, opplaning for inndekking av termin, finansiell restrukturering, gjeldsfornandling, konkurs.
Sikkerheit (1) 40% Verdi eigedel 40% Verdi eigedel
(1) Verdi pé pantsette eigedelar vert nedjusterte i trdd med retningslinjer. Utlén, garantiar og unytta kreditt fordelt pa bransjar
Spesifikasjon pé risikoklasse 31-12-2014 2014 Brutto utldn  Garantiar Potensiell Misleghaldne Tapsutsette Individuell Gruppe
eksponering engasjement engasjement nedskriving nedskriving
Samla 31-12-2014 Engasjement % Brutto utidn Garantiar Unytta kreditt  Individuell nedskriving Personkundar 987.692 746 5.963 2.950 1.949
Akk. risikoklasse A 1ag 120.417 10,1 % 113.306 435 6.676 0 Neeringslivskundar 163.539 16.186 23.293 0 1.919 300 2.600
AkK. risikoklasse B 1ag 592.416 49,5 % 583.548 992 7.876 0 Sum utlén og garantiar 1.151.231 16.932 29.256 2.950 1.919 2.249 0
AKk. risikoklasse C middels 363.042 30,3% 343.841 10.837 8.364 0 Sum utlén inkl. 1&n overfert til boligkreditt 1.541.601
Akk. risikoklasse D heg 104.363 8,7% 95.049 4.222 5.092 0 Primaernaeringar 15.851 126 2.368 0 0 0
AKk. risikoklasse E heg 11.667 10% 10.892 159 616 300 Bygg og anlegg 17.027 8.403 7.273 0 0 0
Uklassifisert hag 5515 0,5 % 4.595 286 634 0 Eigedomsdrift, finansiell tenesteyting 74.520 2.955 100 0 378 200
SUM 1.197.420 100,0 % 1.151.231 16.931 29.258 300 Varehandel, hotell og restaurantdrift 18.727 3.283 6.859 0 0 0
Berre ein mindre del av engasjementa er uklassifiserte, og er da tekne med som hag risikoklasse. Transport, post og telekommunikasjon 2.302 674 50 0 0 0
Tenesteytande verksemd 23.673 100 2.100 0 1.541 100
Personmarknaden 31-12-2014 Engasjement % Brutto utldn Garantiar Unytta kreditt  Individuell nedskriving Industri og bergverk 11.439 645 4.543 0 0 0
Akk. risikoklasse A l&g 103.665 10,4 % 101.621 163 1.881 0 Sum neeringskundar 163.539 16.186 23.293 0 1.919 300
Akk. risikoklasse B l&g 561.492 56,5 % 558.795 192 2.505 0 Banken har overfert 28,3% av personkundel&na til Eika Boligkreditt AS pr. 31.12.2014. P& same tid &ret for var overferingsgraden 30,7%.
AKk. risikoklasse C middels 260.800 262 % 259.076 390 1.334 0
Akk. risikoklasse D hag 57.688 58 % 57.602 0 86 0 2013 Brutto utldn  Garantiar Potensiell Misleghaldne Tapsutsette Individuell Gruppe
AKK. risikoklasse E hog 6.389 0,6% 6.389 0 0 1.949 eksponering engasjement engasjement nedskriving nedskriving
Uklassifisert hog 4.367 0,4% 4.209 0 158 0 Personkundar 929.340 668 5674 13.167 3.865 100
SUM 994.401 100,0 % 987.692 745 5064 1.949 Neeringslivskundar 167.850 13.471 23.775 0 1174 3.170 2.600
Berre ein mindre del av engasjementa er uklassifiserte, og er da tekne med som hag risikoklasse Sum utlén og garantiar 1.097.190 14.139 29.449 13.167 5.039 3.270 0
Sum utlan inkl. 1an overfert til boligkreditt 1.509.507
Bedriftsmarknaden 31-12-2014 Engasjement % Brutto utlan Garantiar  Unytta kreditt  Individuell nedskriving Primaernaeringar 14.846 126 2,031 0 0 0
AKK. risikoklasse A lag 16.752 83% 11.685 272 4795 0 Bygg og anlegg 16.345 8.359 5.203 0 0 0
AKK. risikoklasse B 1&g 30.924 15,2 % 24753 800 5371 0 Eigedomsdrift, finansiell tenesteyting 81.647 492 2.357 0 0 0
Akk. risikoklasse C middels 102242 50,4 % 84.765 10.447 7.030 0 Varehandel, hotell og restaurantdrift 19.106 2983 7.260 0 0 0
AKK. risikoklasse D heg 46,675 23,0 % 37.447 4222 5.006 0 Transport, post og telekommunikasjon 2776 674 50 0 0 0
AKK. risikoklasse E hog 52078 26% 4503 159 616 300 Tenesteytande verksemd 24.370 100 1.592 0 1.174 100
Uklassifisert hag 1.148 0,6 % 386 286 476 0 Industri og bergverk 8.760 737 5.282 0 0 0
SUM 203.019 100,0 % 163.539 16.186 23.294 300 Sum neeringskundar 167.850 13.471 23.775 01.174 100
Berre ein mindre del av engasjementa er uklassifiserte, og er da tekne med som hag risikoklasse.
Tap pa utlan og garantiar
Spesifikasjon pé risikoklasse 31-12-2013 _ 2014 2013
Arets tapskostnader Tap pa kreditt- Tap pa kreditt-
Samla 31-12-2013 Engasjement % Brutto utldn Garantiar  Unytta kreditt  Individuell nedskriving institusjonar Tap pé utlén Tap pé garantiar institusjonar Tap pa utldn Tap pé garantiar
Akk. risikoklasse A lag 119.842 10,5 % 112.384 735 6.723 0 Periodens endring i individuelle nedskrivingar 0 -1.021 0 0 570 0
Akk. risikoklasse B 1&g 564.820 495 % 550.046 5.035 9.739 0 +Periodens endring i gruppevise nedskrivingar 0 0 0 0 0 0
Akk. risikoklasse C middels 345.978 303% 320,852 7.415 8710 0 +Periodens konstaterte tap der det tidl & er 0 0 0 0 0 0
AKk. risikoklasse D heg 88.399 77% 84.799 M7 3.183 0 foreteke individuell nedskriving 0 2.826 0 0 1.200 0
AKK. risikoklasse E heg 15.144 13% 14.269 251 625 3.270 +Periodens konstaterte tap der det tidl &r ikkje er 0 0 0 0 0 0
Jklassifisert hog 6.596 0,6% 5.841 286 469 0 foreteke individuell nedskriving 0 569 0 0 1915 0
SUM 1.140.779 100,0 % 1.097.191 14.139 29.449 3.270 -Periodens inngang pa tidlegare periodars konst.tap 0 -130 0 0 -44 0
Berre ein mindre del av engasjementa er uklassifiserte, og er da tekne med som hag risikoklasse. =Periodens tapskostnad 0 2.244 0 0 3.641 0
P knaden 31-12-2013 Engasjement % Brutto utldn Garantiar  Unytta kreditt  Individuell nedskriving
AKK. risikoklasse A lag 106.283 11,4% 104.174 163 1.946 0 Banken har ikkje renteinntekter som ikkje er inntektsfort. 2013 2012
Akk. risikoklasse B 1&g 522.462 55,8 % 520.092 192 2178 0 Renter pa engasj som er taf utgjer 393 343
Akk. risikoklasse C middels 242.849 26,0 % 241.226 313 1.310 0
Akk. risikoklasse D heg 49.524 53% 49.450 0 74 0
Akk. risikoklasse E hag 9.137 1,0% 9.137 0 0 100
Uklassifisert hag 5.427 0,6 % 5.261 0 166 0
SUM 935.682 100,0 % 929.340 668 5.674 100

Berre ein mindre del av engasjementa er uklassifiserte, og er da tekne med som hag risikoklasse.

Bedriftsmarknaden 31-12-2013 Engasjement % Brutto utldn Garantiar Unytta kreditt  Individuell nedskriving
Akk. risikoklasse A 1&g 13.559 6,6 % 8.210 572 4777 0
Akk. risikoklasse B 1&g 42.358 20,7 % 29.954 4.843 7.561 0
AKK. risikoklasse C middels 103.129 50,3 % 88.626 7.102 7.400 0
AKk. risikoklasse D hog 38.875 19,0 % 35.349 417 3.109 0
AKK. risikoklasse E hog 6.007 29% 5132 251 625 3.170
Uklassifisert hog 1.169 1,7% 580 286 303 0
SUM 205.097 1011 % 167.851 13.471 23.775 3.170

Berre ein mindre del av engasjementa er uklassifiserte, og er da tekne med som hag risikoklasse.
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2014 2013
Utlan til og Utlan til og Garanti Utlan til og Utlan til og Garanti
fordring pa fordring pa ansvar fordring pa fordring pa ansvar
kredittinst kundar kredittinst kundar
Endringar i individuelle nedskrivingar
Individuell nedskriving 1.1. 3.270 - - 2.700 -
Periodens konstaterte tap der det tidlegare er foreteke - - - - -
individuell nedskriving 2.826 - - 1.200 -
Auka individuelle nedskrivingar i perioden - - - 700 -
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 1.938 - - 1.070 -
Tilbakefering av individuelle nedskrivingar i perioden 133 - - -
Individuell nedskriving 31.12. - 2.249 - - 3.270 -
Endring i gruppevise nedskrivingar
Nedskriving p& grupper av utldn 1.1 2.600 - - 2.600 -
+/- periodens nedskriving pa grupper av utldn - - - -
Nedskriving pé& grupper av utlan 31.12 2.600 - - 2.600 -
Gruppevise nedskrivingar tek hagde for tap pa engasjement i banken si portefelie, som pé balansetidspunktet ikkje er identifisert
som tapsutsette. Systemet for avsetjing byggjer pa historiske tap samt utviklinga i engasjement med hag risiko.
Misleghaldne og tay utlan 2014 2013 2012 2011 2010
Misleghaldne utlan totalt 2.950 13.167 10.206 7.202 14.595
Individuell nedskriving -949 -2.170 -3.091
Netto misleghaldne utian 2.001 10.997 10.206 7.202 11.504
Andre tapsutsette an totalt 5.649 5.039 7.478 10.640 29.375
Individuell nedskriving -1.300 -1.100 -2.700 -2.501 -4.957
Netto andre tapsutsette 1an 4.394 3.939 4778 8.139 24.418
Misleghald refererer seg til kundar som ikkje har betalt termin pa utlan innan 90 dager etter forfall, eller n&r overtrekk pa rammekreditt ikkje
er dekka inn som avtala etter 90 dagar etter at overtrekket skjedde. Samla misleghald over 30 dagar utgjer 9.014.
Aldersfordeling av misleghaldne og tap utlén
Over 3 Over 6 mnd Sum misleg- Tapsutsette Sikkerheiter for Sikkerheiter for
31.12.2014 tom 6 mnd tom 12 mnd Over 1 &r haldne 18n 1&n mislegh. l&n tapsuts 1an
Privatmarknad 0 337 2613 2.950 3.775 800 1.500
Bedriftsmarknad 0 0 0 0 1919 0 249
Sum 0 337 2.613 2.950 5.694 800 1.749
31.12.2013
Privatmarknad 10.506 1.360 1.301 13.167 3.865 9.466 1.500
Bedriftsmarknad 0 0 0 0 1174 0 250
Sum 10.506 1.360 1.301 13.167 5.039 9.466 1.750

Note 7 - Overtekne eigedelar
Overtekne eigedelar

| samband med konstatering av tap pé to engasjement har banken overteke to eigedomar. Den eine eigedomen er verdivurdert og rekneskapsfert til 4,65 mill kroner og for tida utleigd.

Den andre eigedomen, eit forretningsbygg i Valle sentrum er verdivurdert og rekneskapsfart til 2,5 mill. kr. Det er sett i gong ein prosess med & selje eigedomen.

Type eigedel

2014 2013

Overtekne eigedomar for vidaresal

7.150 7.150

Note - 8 Obligasjonar, sertifikat og andre renteberande verdipapir

Verdsetjing

Banken si portefelje av obligasjonar er vurdert til Idgaste av kjgpskostnad og verkeleg verdi/marknadsverdi pé balansetidspunktet.

Heile portefoljen er klassifisert som omlgpsmidlar.

Utrekninga av verkeleg verdi byggjer pé berskurs og/eller observerte marknadsverdiar, og alle papira er i NOK.

Omlgpsmidlar Risikovekt Bokfort verdi  Pélydande verdi Kostpris Marknadsverdi  Borsnotert del av bokf
Utferda av det offentlege

Kommunar 20% 18.955 19.000 18.955 19.017 5.003
Sum 18.955 19.000 18.955 19.017

Utferda av andre

Bankobligasjonar 20 % 10.116 10.000 10.157 10.116 10.116
Bankobligasjonar - ansvarleg 1&n 100 % - - - -

Kredittforetak - OMF (1) 10% 59.920 59.500 59.946 60.087 59.920
Kredittforetak 20 % - - - - 0
Industri 100 % - - - - 0
Andre sektorer 100 % - - - - 0
Sum 70.036 69.500 70.103 70.203

Sum sertifikat, obligasjonar mv 88.991 88.500 89.058 89.220

Akkumulert nedskriving 2013

Avets nto nedskr/reversert nedsk 67

Bokfort verdi 88.991

Av dette deponert som sikkerheit for 1&n i Noregs Bank (haircutverdi) 61.329

F-I1&n i Norges Bank R

Fri likviditet/sikkerheit for ytterlegare l&nerett i Noregs Bank - - 61.329

(1) Banken har, giennom rammeavtale med Eika Boligkreditt, garantert & kjgpe nyutferda OMF*ar om EBK ikkje kan innhente

likviditet p& annan mate. Garantien kan variere fr& ménad til ménad og utgjer O mill kr ved utgangen av &ret.

Gjennomsnittleg vekta eff. rente pé& obligasjonsportefalien pr 31-12-2014 utgjer 2,14 % (31-12-2013:2,03 %).
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Note 9 - Ansvarleg lanekapital i andre foretak

Bokfert som utldn til og fordring pa kredittinstitusjonar: Pélydande
Entercard - evigvarande 2.000
Medlemsinnskot KFS 4.050

Bokfort som sertifikat og obligasjonar:
Ansvarleg ldnekapital

Bokfort
2.000
4.050

Note 10 - Aksjar, andelar og andre verdipapir med variabel avkastning

Verdsetjing

Aksje-/rentefond vert klassifisert som omlepsmiddel, og vurdert til 1gaste av kostpris og verkeleg verdi.
Aksjar klassifisert som anleggsmidlar er vurdert til kostpris, men vert nedskrive nér verkeleg verdi (marknadverdi) vert vurdert/observert & vere lagare enn kostpris.

Spesifikasjon etter grupper: Balansefort Verkeleg Kostpris Andel
verdi verdi borsnotert
Omlgpsmidiar
Omlepsportefelie 12.061 12.061 11.921 0
Andre omlgpsmidlar 906 906 1.955 0
Anleggsmidlar 28.236 36.659 28.236 382
Sum omlopsmidlar og anleggsmidiar 41.203 49.626 42.112
Av dette deponert som sikkerheit for 1an i Noregs Bank 0
Omlopsportefalje Tal pa R t Bal fort Verkeleg Kost- Andel
Spesifikasjon aksjar  verdiendring verdi verdi pris borsnotert
Eika Sparebank 11.685 0 12.061 12.061 12.061 0
0 0 0 0 0
Sum omlopsportefolje - 12.061 12.061 12.061
Aberdeen Eiendom 92.097 813 142 142 955
German Property 94.000 236 764 764 1.000
Sum andre omlgpsmi 1.049 906 906 1.955
Res.fort nedskr.1.1. 1.043
Akkumulert positiv verdiendring 31-12 -6
448
Sum omlopsmidlar 442 12.967 12.967 14.016
Anleggsmidlar Org.nr. Tal pa Resultatfort Balansefort Verkeleg Kost- Andel
Spesifikasjon aksjar  verdiendring verdi verdi pris borsnotert
Aksjar:
Eika Gruppen AS 979319568 99.161 0 3.964 9.916 3.964 0
Eika Boligkreditt AS 885621252 5102 0 21.312 21.468 21.312 0
Sparebankmateriell Spama 916148690 200 0 20 20 20 0
DNB ASA 981276957 25.000 0 382 2.767 382 382
Kredittforeningen for Sparebanker 986018930 460 0 474 474 474 0
Kvinesdal Sparebank 937894805 5.714 0 571 571 571 0
Eiendomskreditt 979391285 14125 0 1.423 1.423 1.423 0
Aust-Agder Neeringselskap 929263162 2.000 0 20 20 20 0
Valle infrastruktur 987840889 - 0 0 0 0 0
BankID Norge AS 913851080 40 0 63 63 63 0
NorProAS 996154262 4.037 0 8 0 8 0
Sum anleggsmidilar 0 28.237 36.722 28.237
Sum aksjar, andelar o a verdipapir med variabel avk 41.204 49.689 42.253
Portefaljeendring gjennom &ret av verdipapir som er anleggsmiddel:
01.01.2014 Nedskrivn Reklass. Tilgang Avgang 31.12.2013
Anleggsaksj 27.003 0 0 2.606 1.372 28.237
Note 11 - Varige driftsmidlar og immaterielle eigedelar
Faste eigedomar og andre varige driftsmidlar vert balanseferte til kostpris med arleg frétrekt ordineere avskrivingar.
Ordinaere avskrivingar tilsvarar ei linezer avskriving over forventa levetid for det enkelte driftsmiddel.
Maskinar Bankbygg,
inv/ I hytte, tomter
Kostpris 1/1 7.116 21.951
Arets tilgang - -
Arets avgang N -
Kostpris 31/12 7.116 21.951
Akkumulerte avskrivingar 1/1 6.204 7.727
Arets avskrivingar 144 283
Akkumulerte avskrivingar 31/12 6.348 8.010
Bokfoert verdi pr. 31.12 767 13.942
Avskrivingssatsar 10% 0-2%
Fast eigedom Type Geografisk Areal m? Av dette utleigd Balansefort
lokalisering areal m? verdi 31.12
Hovudkontor Bankbygg Valle 1050 200 5.694
Forretningsbygg Valle sentrum Bankbygg Valle 335 335 -
Filial Rysstad Bankbygg Valle 80 1.849
Leilegheit Rysstadtunet Leilegheit Valle 80 80 1.400
Bedriftsleilegheit Leilegheit Kristiansand 105 4.998
Sum 13.942
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Note 12 - Andre eigedelar

Uvesentlege belep spesifiserast ikkje.

Note 13 - Forvaltning av finansielle instrument
Banken utferer ikkje forvaltning av finansielle instrument.

Note 14 - Sals- og gjenkjopsavtalar

Banken har ikkje sals- eller gjenkjopsavtalar.

Note 15 - Gjeld

Gijeld til kredittinstit: Valuta 2014 2013
L&n / innskot fré kredittinstitusjonar utan avtala lepetid NOK - "
L&n / innskot fr& kredittinstitusjonar med avtala lepetid NOK 135.483 85.478
Sum gield til kredittinstitusjonar 135.483 85.489
Gjennomsnittleg rentesats 291 % 3,09 %

Innskot fr& kredittinstitusjonar utan lepetid har renteregulering kvar 3. ménad, og det er avtala flytande rente.

L&n med avtala lopetid omfattar innl&n fra KfS pd MNOK 135. Forfall pd innl&na fordeler seg p& 2015: MNOK 25, 2016: MNOK 25, 2018: MNOK35, 2019; MNOK 50.

Det er ikkje stilt sikkerheit for denne gjelda.

Gjennomsnittleg rente er utrekna pa grunnlag av faktisk rentekostnad gjennom &ret i prosent av gjennomsnittieg gjeld til kredittinstitusjonar.

Innskot frd og gjeld til kundar Valuta 2014 2013
Innskot fr& og gjeld til kundar utan avtala lepetid NOK 509.396 959.905
Innskot fré og gjeld til kundar med avtala lepetid NOK 527.085 25102
Sum gjeld til kundar 1.036.481 985.007
Gjennomsnittleg rentesats 2,15% 225%

Gjennomsnittleg rente er utrekna pa grunnlag av faktisk rentekostnad gjennom ret i prosent av giennomsnittleg innskot fr& kundar.

Det er ikkje stilt sikkerheit for gjelda.

Lov om sikringsordningar for bankar palegg banken & vere medlem av Bankenes sikringsfond. Fondet plikter & dekke tap som ein innskytar métte f& p& innskot i banken med inntil 2 mill. kroner av det samla innskotet.
Arleg betalar banken ei avgift til Bankenes sikringsfond etter feresegner i Banksikringslova. Sparebankane var i perioden 2004 - 2007 fritekne for avgifta. | 2008 betalte banken redusert avgift med TNOK 180, og full avgift
vart betala i 2009 og 2010 med TNOK 653 og TNOK 611. 12011 og 2012 har banken pé nytt vore friteken slik avgift. Endringar i banksikringslova gjer at bankane ma pérekne avgiftsinnbetaling kvart &r framover.

12014 var denne TNOK 701. | 2015 vert avgifta TNOK 723.

Banken har pr 31.12.14 ikkje utferda nokon obligasjons- eller sertifikatlan.

Anna gjeld 2014 2013
Spesifisert pa dei viktigaste enkeltpostane:

Bankremisser 103 110
Betalbar skatt 3.552 3.430
Leverandergjeld og offentleg gjeld og avgifter 866 1.009
Betalingssystem Il 1.118
Anna gjeld 95 186
Sum anna gjeld 5.387 5.853

Note 16 - Ansvarleg 1an

Banken har ikkje utferda ansvarlege I&n eller andre eigenkapitalinstrument.

Note 17 - L&n med resultatavhengig rente

Banken har ikkje 1&n med resultatavhengig rente.

Note 18 - Endringar i eigenkapitalen

Sparebant fond  Géavefond Sum eigenkapital Sum disponering
Eigenkapital 1.1 167.368 5.454 172.822
Disponering av &rets resultat 8.447 2.500 10.947 10.947
Overfering fra gévefond -579 -579 0
Eigenkapital 31.12 175.815 7.375 183.190 10.947

Resultat etter skatt utgjer 0,82% av gjennomsnittleg forvaltningskapital
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Note 19 - Kapitaldekning

Krav til kapitaldekning er ein minimum ansvarleg kapital p& 8% av eit neerare definert grunnlag. | tillegg til dette kjem seerskilte bufferkrav.
Banken har sjglv ein prosess for & vurdere samla kapitalbehov. Vurderinga byggjer pa risikoprofilen til banken.

Ansvarleg kapital 2014 2013
Sparebankens fond 175.815 167.368
Gévefond 7.375 5.454
Overfinansiert pensjonsskyldnad, frétrekt utsett skatt 3.646 -3.424
Utsett skattefordel og andre immaterielle eigedelar - -
Ansvarleg kapital i andre finansinstitusjonar 16.222 -13.193
Rein kjernekapital 163.322 156.205
Fondsobligasjon - -
Kijernekapital 163.322 156.205
Tidsavgrensa ansvarleg lanekapital - -
Tilleggskapital - -
Netto ansvarleg kapital 163.322 156.205
Kapitalkrav fastsett av styresmaktene, 8 % 61.016 57.813
Overskot av ansvarleg kapital 102.306 98.392

Tilleggskapital er naerare spesifisert i note 16.

Den 19.12.2013 vart &rsrekneskapsforskriften endra slik at unoterte bankar ma implementere IAS 19 frd og med 1.1.2015.
Hovudkonsekvensen er at estimatawviket pr 31.12.2014 int. IFRS utrekning méa rekneskapsferast mot eigenkapitalen 1.1.2015.
Verknaden av ei innfaring av IAS 19 vert ikkje forventa & f& vesentleg verknad pa bankens ansvarlege kapital etter at banken gjorde justeringar av pensjonsordninga i 2013.

pil og kapi ingsprosent
Utrekningsgrunnlag

Spesifikasjon av bankens utrekningsgrunnlag, k

Eksponeringskategori/ Utrekningsgrunnlag Utrekningsgrunnlag

Utrekningsgrunnlag risikotype Eigedelar Utanom balansen TOTALT

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Statar og sentralbankar 0 0 0 0 0 0
Lokale/reg. myndigheiter 3.791 0 0 0 3.791 0
Institusjonar 8.981 12.699 0 0 8.981 12.699
Foretak 47.683 60.731 5.447 5.541 53.130 66.272
Pant i fast eigedom 409.735 393.097 50.238 53.248 459.973 446.345
Forfalne engasjement 4.000 14.158 0 2 4.000 14.160
Obl. med feretrinnsrett 5.992 6.453 0 0 5.992 6.453
Andelar i verdipapirfond 12.060 2.658 0 0 12.060 2.658
Eigenkapitalposisjonar 17.899 17.899
Andre engasjement 125.473 95.450 5.001 15.122 130.474 110.572
Kredittrisiko 635.614 585.246 60.686 73.913 696.300 659.159
Motpartsrisiko 0 0
Operasjonell risiko 66.397 63.502
Sum alle risikoar 762.697 722.661
Kjernekapitaldekning 21,41 % 21,62 %
Kapitaldekning 21,41 % 21,62 %

Note 20 - Postar utanom balansen

Vilkérsette sky - Garantiar 2014 2013
Betalingsgarantiar 4.687 2224
Kontraktsgarantiar 6.832 6.888
Anna garantiansvar 4312 3.927
Lé&negarantiar - Terra BoligKreditt 50.440 49.509
Garantiar for skattar 1.100 1.100
Garanti ovanfor Bankenes sikringsfond sja note 15 - -
Sum vilkarsette skyldnad 67.371 63.648

Banken stiller garanti for I&n som kundane vére har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som kriterium at 1&net er innanfor 60 % av verdien pa panteobjektet (bustad/hytte).
Verdien mé& vere dokumentert med takst, og taksten kan ikkje vere eldre enn 6 mé&nader nér I&net vert utbetala
Bankens kundar har pr 31.12.14 1&n for 390,3 mill. kroner i EBK (31.12.13 412,3 mill. kroner).

Garantibelepet ovanfor EBK er tredelt:

Tapsgaranti - Den delen av 1&net som overstig 50 % av verdien pd panteobjektet. For 1&n som overstig 50 % av verdien pd panteobjektet skal garantien vere p& minimum kr 25 000 pr I&n
Garantien gjeld i 6 &r fr& dato for rettsvern.

Saksgaranti - Gjeld for heile Ianebelepet fr& banken bed om utbetaling til pantesikkerheiter har oppnadd rettsvern

Del av felles garantiramme pd 1 % av bankens totale l&neportefelje ved utgangen av ménaden

EBK har ogs4 rett til & motrekne eventuelle tap i banken sin provisjon for kundehandsaming i ein periode p& inntil 3 &r.

Spesifikasjon av garantiar til EBK 2014 2013
Tapsgaranti 29.747 33.182
Saksgaranti 16.812 12.204
Del av felles garantiramme 3.881 4123
Sum 50.440 49.509

Alle I&n i EBK ligg innanfor 60 % av forsvarleg verdigrunnlag, altsé i godt sikra bustadlan. Restrisiko knytta til 1&n formidla til EBK er etter banken si vurdering avgrensa.

Banken har ikkje overtatt misleghaldne 1n fré Eika BoligKreditt i 2014 eller fram til arsrekneskapen for 2014 vert lagt fram.

Banken sine utl&n giennom EBK gjeld i hovudsak nye I&n eller refinansiering, og desse har difor ikkje i vesentleg grad vore bokfert pa banken sin balanse.

Sidan 1&n formidla til EBK utelukkande er godit sikra I&n, ventar banken I&g misleghaldssannsyn, og at volumet p Ian som vert tekne tilbake til eigen balanse ikkje vil vere vesentleg for banken sin likviditet.
Dersom ein legg til grunn 1 % misleghald i portefalien, vil dette utgjere omlag 4 mill. kroner. Likviditetsrisikoen knytta til 1&n formidia til EBK er etter banken si vurdering ikkje vesentleg.

Banken har tidlegare hatt ein rammeavtale om kjop av obligasjonar med feretrinnsrett (OMF) utferda av EBK for 28,9 mill kr. | samband med at Eika Boligkreditt vart skild ut som eige selskap med bankane som
eigarar, vart det etablert nye avtalar som regulerer likviditets- og kapitalstette

Hovudtrekka i den nye avtalen er at eigarbankane, s& lenge dei har utl&nsportefolje i selskapet, under gjevne faresetnader er forplikta il 4 tilfere Eika Boligkreditt likviditet,

avgrensa til forfall dei neste tolv manadane med fradrag for selskapet sin eigen likviditet. Pr 31.12.2014 utgjorde denne forpliktinga 0 kr for Valle Sparebank
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Skyldnader 2014 2013

Loyvde, ikkje utbetalte 1dn og unytta kredittar 48.774 79.189
Sum skyldnad bal 48.774 79.1897

Eigedelar deponert som sikkerheit for F-lan i Norges Bank

Haircutverdi NB 2014 2014 2013
Obligasjonar - sj& note 8 61.329 65.882 68.471
Pengemarknadsfond - sj& note 10 - - -
Sum skyldnader utanom balansen 61.329 65.882 68.471

Note 21 - Vilkarsette utfall

Arten og omfanget av vilkérsette skyldnader gjeld garantiar og pensjonsskyldnader. Det vert synt til note nr. 20 og 27.

Note 22 - Fordeling av inntekt pa geografisk omrade

Inntektene fordeler seg geografisk i hovudsak i same forhold som den underliggjande hovudstol:

% SUM Brutto utldn Garantiar Potensiell eksponering
Aust-Agder fylke 41,42 % 495.954 456.221 14.097 25.636
Av dette i Valle kommune 27,61% 330.638 294.811 13.454 22.373
Landet elles 58,58 % 701.466 695.010 2.834 3.622
Utlandet 0,00 % - - - -
SUM 100,00 % 1.197.420 1.151.231 16.931 29.258

Note 23 - Forvaltning- og administrasjonstenester

Banken forvaltar etablerings- og neeringslén for Valle kommune og Bykle kommune for i alt kr 13 mill.
Banken sine oppgaver er regulerte i eigne avtalar og inneber ingen kredittrisiko for banken.

Note 24 - Spesifikasjon av provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester

2014 2013
Garantiprovisjon 162 145
Kredittformidling (provisjon EBK) 3.599 3.158
Betalingsformidling 3.867 3.944
Verdipapiromsetjing/forvaltning 196 157
Forsikringstenester 1.157 992
Anna verksemd 111 609
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 9.092 8.456
Note 25 - Andre driftsinntekter

2014 2013
Driftsinntekter fast eigedom 319 292
Gevinst ved sal av driftsmidlar - -
Sum andre driftsinntekter 319 392
Note 26 - Lan og generelle administrasjonskostnader

2014 2013
Periodens kostnad knyttet til rentesubsidiering av 1n til tilsette utgjer 85.016 15.237

Lan il tilsette er gjeve etter seerskilde retningslinjer vedtekne av styret. Léna er gjevne med subsidiert rente. Utrekna rentesubsidiering er differansen mellom I&nerente og normrenta fastsett av styresmaktene,
og inneber ei fordelskattleggjing for den enkelte tilsette.
Belopet er ikkje fart som kostnad i rekneskapen, men rentesubsidieringa reduserer bankens renteinntekter tilsvarande.

Note 27 - Pensjonskostnader og pensjonsskyldnader - talet pé tilsette

Talet pd tilsette ved utgangen av &ret er 16, som samla har utfert 15 &rsverk.
OTP - Obligatorisk tenestepensjon er pliktig. Banken si ordning tilfredsstiller krava.

Innskotspensjon Fré og med &r 2009 vert nytilsette knytt til ei innskotsbasert pensjonsordning. Tre personar er omfatta av denne ordninga pr i dag

Fondsbaserte skyldnader:

Banken har pensjonsforsikring i DNB som forvaltar pensjonsmidlane innanfor dei generelle retningsliner som gjeld for forsikringsselskap. Hovudvilkér er 30 &rs opptening. 1. mai 2013 vart det gjort endringar i den
ytelsesbaserte ordninga; fré omlag 70% til 66% av lan ved pensjonering og fra livsvarig til 15 &rs utbetaling. | tilegg er G-regulering av pensjonar under utbetaling endra til minsteregulering og fripoliseoppteninga
for risikodekningane som gjeld ektefelle/barn tatt vekk. | samband med denne endringa fekk alle tilsette tilbod om & gé& over p& innskotspensjon, noko som medferte at tre personar gjekk over pa denne ordninga.
Endringane har medfert at pensjonsskyldnaden har minka og dette har medfert ei inntektsfering pé pensjonskostnaden pé 2,9 mill kr i 2013.

Pensjonsforsikringa er pa lik line med andre pensjonsordningar i privat sektor ei sakalla nettoordning, dvs. ytingane kjem i tillegg til ytingar fré folketrygda. Pr. 31.12.14 er 13 aktive og 5 pensjonistar knytt til
pensjonsordninga.

Ikkje fondsbaserte skyldnader:

Ny AFP-ordning er etablert fré 1-1-2011. Den nye AFP-ordninga er, i motsetnad til den gamle, ikkje ei fertidspensjonsordning, men ei ordning som gjev eit livslangt tillegg pé& den ordinzere pensjonen

Dei tilsette kan velje & ta ut den nye AFP-ordninga frd og med fylte 62 &r, ogsé ved sida av & sté i jobb, og den gjev ytterlegare opptening ved arbeid fram til 67 &r. Den nye AFP-ordninga er ei ytelsesbasert fleirfore-
takspensjonsordning, og finansierast gjennom premiar som vert fastsett som ein prosentsats av len. Ferebels ligg det ikkje fere noko péliteleg maling og allokering av skyldnader og midlar i ordninga. Rekneskaps-
messig vert ordninga behandla som ei innskotsbasert pensjonsordning der premiebetalinger kostnadsferast lepande, og inga avsetjing vert gjort i rekneskapen. Det er ikkje fondsoppbygging i ordninga og det vert
venta at premienivéet vil auke dei kommande &ra. Ingen pensjonister er igjen pa gamal AFP-ordning.

I tilegg er inngétt pensjonsavtale med tidlegare banksjef rekneskapsfort som ikkje fondsbasert skyldnad

Ved verdsetting av pensjonsmidlane og ved maling av pakomne skyldnader, vert estimerte verdiar nytta. Desse estimata vert korrigerte kvart & i samsvar med oppgéve over pensjonsmidlane sin flytteverdi og
aktuarutrekningar av skyldnadene sin storleik. Utrekningane er i samsvar med Oppdatert NRS 6 Pensjonskostnader.
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Desse for d er lagt til grunn for estim; 2014 2013
Avkastning p& pensjonsmidlar 3,00 % 410 %
Diskonteringsrente 3,80 % 4,40 %
Arleg lonsvekst 325% 375%
Arleg G-regulering 3,00% 3,50 %
)i\r\eg regulering av pensjonar under betaling 0,10 % 0,60 %
Gjennomsnittleg arbeidsgjevaravg.faktor 10,60 % 10,60 %
SUM Sikra Usikra SuM
Pensjonskostnader: 2014 ytingar 2014 ytingar 2014 2013
Rrets pensjonsopptening 312 312 0 632
+ Rentekostnad pa pensjonsskyldnader 525 464 61 664
= Pensjonskostnad (brutto) 837 776 61 1.296
- Forventa avkastning p& pensjonsmidiar -521 -521 0 (474)
+ Administrasjonskostnader 201 195 6 128
= Pensjonskostnad (netto) 517 450 67 950
+ Resultatfort estimatavvik 258 258 0 401
- Resultatfert planendringseffekt/overgang til innskot etc. - 0 (4.260)
= Pensjor d 775 708 67 (2.909)
I tilleg kjem innskotsbaserte ytingar
Premie innskotspensjon 108 66
Premie serviceavtale 29 29
Premie ny AFP-ordning 114 98
SUM pensjonskostnad 1.026 (2.716)
Overfinansiering av
Pensjonssky pensjonssky Pensjonsskyldnad
2014 2013 2014 2013
Estil t Estil t i t Esti t
Pensjonsskyldnader (brutto/PBO) 14.010 11.550 1.445 1.875
- Pensjonsmidlar (marknadsverdi) -13.413 -11.799 - -
= Pensjonsskylnader (netto) 660 -276 1.445 1.875
+ Ikkje resultatfert estimatavvik -5.654 -4.480 -31 -73
= Balanseforte pens;j idler/-skyldnader inkludert avgift -4.994 -4.756 1.414 1.802
Inkluderer arbeidsgjevaravgift med 63 26 135 180
Note 28 a - Ytingar til leiande personar
Banken nyttar ikkje aksjeverdibasert godtgjering.
Leiande tilsette og tillitsvalde 2014 2013
Len og anna godtgjering til adm. banksjef Vidar H. Homme , inkl. bonus 958 881
Goditgjering til styremedlemer
Jostein Rysstad Styreleiar 55 55
Olav Mosdel Nestleiar 35 35
Magnhild Bjgrnard Styremedlem 35 35
Frode Buen Styremedlem 35 35
Gro Haatveit Styremedlem 35 35
SUM for styret 195 195
Goditgjering til medlemene i kontrolinemnda
Wenche E. Gundersen Leiar 12 12
Inger Aamli 6 6
Bjorgulv T. Berg 6 6
Torunn Langeid (vara) 1 1
SUM for kontrollnemnda 25 25
Goditgjering til medlemer i forstandarskap
Liv Brattlie Leyland Leiar 5 5
Godltgjering til medlemer i forstandarskap og valnemnd 33 33
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Note 28 b - Lan til leiande personar mv. Kontantstraumoppstilling pr 31.12.2014
2014 2013 2014 2013
—— Lin Garant Lén Gerant Tilfort fré rets drift (a) 10.882 8.605
Banksjef 3.191 - 3.242 - Endring anna gjeld og pal. kostnader og forskotsbet. inntekter auke/(nedgong) 134 545
g”d’el_‘l"set‘t‘e 1‘ jsgj i 2‘17 2;; i Utbetaling ra gavefond 578 516
m tilsette B - B - . . .
s;,e[‘ Endring andre eigedelar og forskotsbet. og opptente inntekter (auke)/nedgong -994 4.037
Jostein Rysstad Styreleiar 3.140 - 3137 - Likviditetsendring i resultatrekneskapen 9.444 12.671
Olav Mosdel Nestleiar 670 . 699 -
Frode Buen Styremediem - - -
Magnhild Bjernar& Styremediem - - - - Endring utlan (auke)/nedgong -54.042 -38.167
Sum styret eks banksj 3.810 - 3.836 - Endring nedskrivingar pé tap 1.021 570
Kontrollnemnda: : i
Wenche E. Gundersen Leiar - - - - Endr!ng IOVEI'tal'tE elgedglar X . -2.500
Inger Aamii 614 - 639 - Endring innskot frd og gjeld til kundar auke/(nedgong) auke/(nedgong) 51.474 18.365
BjorgulvT. Berg 2087 : 1,998 : A. Netto likviditetsendring fr& verksemda 5.855 -9.061
Sum kontrollnemnda 2.701 - 2632
Forstandarskapet (16 medlemer):
Forstandarskapsleiar Liv Bratlie Loyland - 102 - - Investering i immaterielle eigedelar - -
Andre medlemer av forstandarskapet (15 medlemer) 3.560 - 2917 - - Netto investering i varige driftsmidlar R .35
f ki . - ] - ) -
Sum forstandarskapet ) 3560 3.019 Endring verdipapir (auke)/nedgong -15.073 4.894
X) L&n til 2 tilsette repr inngar ovanfor i I&n il andre tilsette B. Likviditetsendring vedr. investeringar 15.073 4.859
Endring i gjeld vedr.verdipapir auke/(nedgong) 30.000 -20.966
Note 29 - Spesifikasjon av andre driftskostnader Endring Ian fra kredittinstitusjonar auke/(nedgong) 49.995 29.056
2014 2013 C. Likviditetsendring fra finansiering 19.995 8.090
e st etgecom o pot A+B+C Sum endring likvider 10.777 3.888
Maskinar, inventar og transportmidiar 94 219 + Likviditetsbehaldning 1/1 46.204 42.316
Revisjonshonorar inkl mva 233 227 il .
Forsikringar og kontingentar 2166 189 =Likviditetsbehaldning 31/12 56.981 46.204
Eksterne tenester utanom ordineer forretningsdrift 163 237 Unytta trekkrettar 60.000 60.000
Andre ordingere tap 42 (4)
Andre driftskostnader 823 583
Sum andre driftsh " 4.663 3.851 Likviditetsbehaldninga bestar av kasse, innskot i Norges Bank og utlan til og fordringar pé kredittinstitusjonar.
Spesifikasjon av revisjonshonorar inkl mva:
Lovpélagt revisjon 168.750 162.500 (a) Tilfort fra arets drift kiem fram slik:
Likningspapir 10.625 10.000
Andre tenester utanfor revisjon 54.063 54.050 Resultat for skatt 14.639 15.560
Sum revisjon og bistand inkl mva 233.438 226.550 Betalbar skatt -3.857 -3.472
Endring nto. pensjonsskyldnader -627 -4.719
Avskrivingar og nedskrivingar 427 1.236
Note 30 - Skattekostnad Sum 10.882 8.605

Betalbar skatt utgjer 27 % av skattepliktig resultat og 0,3 % formueskatt. Det skattepliktige resultatet vil avvike fr& det rekneskapsmessige resultatet giennom permanente og midlertidige skilnader. Permanente
skilnader er kostnader utan fradragsrett og/eller ikkje skattepliktige inntekter. Midlertidige skilnader er skilnader mellom reknskapsmessige og skattemessige periodiseringar, som over tid vil utliknast.

Utsett skatt/utsett skattetfordel:
Utsett skatt og utsett skattefordel vert utrekna pé grunnlag av midlertidige skilnader mellom rekneskapsmessige og skattemessige verdiar. Den delen av den utsette skattefordelen som overstig utsett skatteskyld-
nad skal balanseferast nér det er sannsynleg at banken vil kunne nyttiggjere seg fordelen gjennom framtidige frédrag i skattepliktig inntekt. Skattesatsen er basert pa 27 %

Kostnaden i resultatrekneskapen vert korrigert for evt awik i den utrekna skatten for fiordret og den endeleg utlikna skatten.

Betalbar skatt er utrekna slik: 2014 2013
Rekneskapsmessig resultat for skattekostnad 14.639 15.560
Permanente skilnader, inkl fritaksmetoden -3.139 -658
Endringar i midlertidige skilnader -491 -4.570
e 2 . o .
Skattepliktig inntekt 11.009 10332 Arsmelding for 2014 fra kontrolinemnda i Valle Sparebank
Inntektsskatt 2972 2.893
Formueskatt 580 537 Kontrollnemnda har i rekneskapséret 2014 fort tilsyn med at banken er driven i samsvar med sparebanklova og lov om
Betalbar skatt 3.552 3.430 fi . k d. bank . dtek dtak £ d k d lar bank h lik
For mykje (-)/for lite avsett fiordret 7 42 nansieringsverksemd, banken sine vedtekter, vedtak av forstandarskapet og andre reglar banken har plikt
Endring i utsatt skatt 133 1.240 til & rette seg etter.
Skattekostnad i &r 3.692 4.7112 .
I samsvar med arbeidsplanen sin har kontrollnemnda gétt igjennom styret sine protokollar og elles gjort dei
Utsett skatt og utsett del er utrekna slik: 31122014 31.122013 Endring undersgkjingar sparebanklova og instruksen for kontrollnemnda krev.
Positive (skatteaukande) midlertidige skilnader
Driftsmidlar 1072 1095 23 Det er halde fellesmgte med bankens styre og revisor for utveksling av informasjon og orientering om viktige spgrsmaél
oo og epskon ) " o dkomande banken si drift og gkonomiske stilling. Banksjefen har mett i kontrollnemnd ientert om viktige sak
Overfinansiert pensj.skyldnad 4.994 4.756 238 vedkomande banken s1 drift og gkonomiske stilling. banksjete ar mgtt 1 Kontro. e a og orientert om vikuige saker
Sum positive skilnader 6.066 53865 =01 som gjeld forvaltinga av banken. Kontrollnemnda har sarleg hatt fokus pé sterre engasjement og banken sin likviditets-
Negative (skattereduserande) skilnader som kan utliknast og kredittrisiko, utan at dette gjelv grunnlag for spesielle merknader.
Avsett skyldnad 31-12 -67 -35 32
Nedskriving verdipapir -35 Kontrollnemnda har gitt igjennom styret si d&rsmelding, resultatrekneskap, og balansen, med tilhgyrande noter og
201 102 9 revisjonsmelding. Kontrollnemnda finn at styret si vurdering av den gkonomiske stillinga er dekkande, og vil ré til at
Grunnlag (- utsett skattefordel)/utsett skatt 5.865 5.763 -102 resultatrekneskapen og balansen vert godkjend som banken sin rekneskap for 2013.
Utsett skatt/(- utsett skattefordel) 27 % 1.584 1.556 -28
Negative skilnader som ikkje kan utliknast:
Pensjonsskyldnad 1414 1.802 388 Valle, den 3. februar 2015
Sum negative skilnader 1.414 1.802 388
Utsett skatt/utsatt skattefordel 27% -382 -487 -105 ——— {
Netto utsett skatt/ ordel pr 31.12. -1.202 1.069 133 / o ,(Qa‘;,_@ U')W c)
Torunn Langeid Wenche E. Gundersen
leiar
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Vidar Helle p& Hylestad Auto med flott nybygg i mars 2014. Amcar-treff pd Selvgarden sommaren 2014, Denne gjengen stod for "Hylestadrevyen” som fekk terningkast 6 i Setesdelen.
Fra venstre: Marianne Rysstad, Birgitt Annette Helle, Astrid Kyte, Hilde Straume, Egil Amlid, Tor Espen Helle, Cecilie Haugen, Tove Hilde Amlid, Sigrid Hagen, Else Gyro Rysstad, Liv Tanche-Larsen og Rune Granheim.

Valle kommune utvida Maykjeromet, noko som gav tumleplass for treningsviljuge valldelar og hylstringar. Etableringa av Setesdal Folkehogskule har auka aktiviten pa Araksayne Marton Laksesvela demonstrerer slakting for unge elevar fré Hylestad skule som er p& besgk Kulturlivet blemer i Valle. Her fr& Ungdomens Kulturmenstring.
Anne Lill Uppstad, Tor Espen Helle og Elin Viki i spissen for nissekledde syklistar. Vanessa Ulltveit Bjorgum og Eivind Tanche-Larsen Knutsen

Fotball bind Setesdal saman. Valle IL arrangerte fotballskule i august med deltakarar frd heile dalen. Fem musikarar i toppklasse samla utanfor Sylvartun. Hylestad kyrkje hadde 175 &rs jubileum i 2014 med eiga jubileumsgudsteneste.
Kirsten Bréten Berg, Gunnar Stubseid, Sigurd Brokke, Bjern Ole Rasch og Hallvard T. Bjergum. Fra venstre Tora Akre Lund, Tone A. Rysstad og Anne Helle Hagen

Brokke sikrar innbyggjarane i Valle skiloyper i toppklasse, bade for langrenn- og alpininteresserte.
Her er det Oddny Bjergum og Erling Sagneskar som har teke seg ein runde i lysloypa og verkar & vere godt negd
med turen.
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Org.nr. %53 606 G50 MYA

Til forstandarskapet i
Valle Sparebank

MELDING FRA REVISOR

Frisegn om arsrekneskapen

Vi har revidert arsrekneskapen for Valle Sparebank som viser eit overskot pa kr 10 947 291,-
Arsrekneskapen er samansett av balanse per 31. desember 2014, resultatrekneskap og
kentantstraumoppstilling for rekneskapsaret avslutta per denne datoen, og ei beskriving av
vesentlege rekneskapsprinsipp som er nytta, og andre noteopplysningar.

Styret og dagleg lefar sitt ansvar for drsrekneskapen

styret og dagleg leiar er ansvarleg for a utarbeide arsrekneskapen og for at den gir eit
rettsynt bilete i samsvar med rekneskapslovas reglar om god rekneskapsskikk i Noreg, og for
slik intern kontroll som styret og dagleg leiar finn nedvendig for & gjere det mogleg &
utarbeide ein arsrekneskap som ikkje inneheld vesentleg feilinformasjon, korkje som felgje av
misleg framferd eller feil.

Revisors oppadver og plikter

Oppgava vir er, pi grunnlag av revisjonen var, & gi uttrykk for el meining om denne
drsrekneskapen. Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Moreg, medrekna International Standards on Auditing. Revisjensstandardane
krev at vi etterlever etiske krav og planlege og giennomfarer revisjonen for & oppnd
tryggande sikkerheit for at drsrekneskapen ikkje inneheld vesentleg feilinformasjon.

Ein revisjon inneber utfering av handlingar for & innhente revisjonsbevis for belepa og
opplysningane i rsrekneskapen, Dei valde handlingane avheng av revisors skjenn, mellom
anna vurderinga av risikoane for at arsrekneskapen inneheld vesentleg feilinformasjon, anten
det skuldast misleg framferd eller feil. Yed ei slik risikovurdering tar revisor omsyn til den
interne kontrollen som er relevant for selskapet si utarbeiding av ein drsrekneskap som gir eit
rettsynt bilete. Feremalet er & utforme revisjenshandlingar som er formdlstenlege etter
tilhava, men ikkje & gi uttrykk for ei meining om effektiviteten av selskapet sin interne
kontroll. Ein revisjon omfattar ogsa ei vurdering av om dei rekneskapsprinsippa som er nytta,
er formalstenlege, og om rekneskapsestimata som er utarbeidde av lefinga, er rimelege, samt
ei vurdering av den samla presentasjonen av Arsrekneskapen,

Vi meiner at innhenta revisjonsbevis er tilstrekkeleg og formalstenleg som grunnlag for
kanklusjonen var.

Konkiusjon

Vi meiner at arsrekneskapen er avgjeven i samsvar med lov og forskrifter og gir eit rettsynt
bilete av den finansielle stillinga til Valle Sparebank per 31. desember 2014 og av resultata og
kontantstraumar for rekneskapsaret som vart avslutta per denne datoen i samsvar med
rekneskapslova regler om god rekneskapsskikk | Noreg.

Utsegn om andre tilhove

Konklusion om drsmeldinga

Basert pa revisjonen vir av rsrekneskapen slik den er skildra ovanfor, meiner vi at
opplysningane i arsmeldinga om arsrekneskapen, feresetnaden om at drifta skal halde fram og
framlegget om bruk av overskotet er konsistente med arsrekneskapen og er i samsvar med lov
og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen vir av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og
kontrollhandlingar vi har funne nedvendige etter internasjonal standard for
attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 -Attestasjonsoppdrag som ikkje er revisjon eller forenklet
revisorkontroll av historisk finansiell informasjon =, meiner vi at lefinga har oppfylt plikta si
til & sergje for ordentleg og oversiktleg registrering og dokumentasjon av selskapet sine
rekneskapsopplysningar i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Noreg,

Evje, 3. februar 2015
BDO AS
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Inﬁ-;( Soteland ~—
Statsautorisert revisor

2 Valle Sparebank

- allstgtt med deg

Telefon 37 93 60 60
www.valle-sparebank / post@valle-sparebank.no

Valle | Rysstad | Kristiansand
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